B

Einladung

zur ordentlichen Hauptversammiung 2012



Marenave Schiffahrts AG

Hamburg
ISIN DEOOOAOH1GY2
Wertpapier-Kenn-Nr. AOH1GY

Sehr geehrte Aktionérin, sehr geehrter Aktiondr,

unsere ordentliche Hauptversammlung, zu der wir Sie hiermit einladen, findet
statt am Freitag, den 22. Juni 2012, 10.00 Uhr, im Hamburg Marriott Hotel,
ABC Strasse 52, 20354 Hamburg.

|. Tagesordnung

1 Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses und des Lageberichts, des
gebilligten Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts fiir das Ge-
schéftsjahr 2011 (inklusive des Berichts des Vorstands zu den Angaben
gemaB §§ 289 Abs. 4 und 5, 315 Abs. 4 HGB) sowie des Berichts des
Aufsichtsrats
Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss und den
Konzernabschluss geméB §§ 172, 173 AktG am 26. April 2012 gebilligt und den
Jahresabschluss damit festgestellt. Entsprechend den gesetzlichen Bestimmun-
gen erfolgt daher zu diesem Punkt der Tagesordnung keine Beschlussfassung
der Hauptversammlung. Auch eine Beschlussfassung der Hauptversammlung
liber die weiteren in Tagesordnungspunkt 1 genannten, der Hauptversammlung
vorzulegenden Unterlagen ist gesetzlich nicht vorgesehen. Die genannten Unter-
lagen werden vom Vorstand und, soweit es um den Bericht des Aufsichtsrats
geht, vom Aufsichtsratsvorsitzenden in der Hauptversammlung erldutert werden.

2 Beschlussfassung iber die Entlastung der Mitglieder des Vorstands
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Mitgliedern des Vorstands fiir das
Geschéftsjahr 2011 Entlastung zu erteilen.

3 Beschlussfassung iber die Entlastung der Mitglieder des Aufsichtsrats
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Mitgliedern des Aufsichtsrats fiir das
Geschéftsjahr 2011 Entlastung zu erteilen.

4 Wahl des Abschlusspriifers
Der Aufsichtsrat schldgt vor, die Deloitte & Touche GmbH Wirtschaftspriifungs-
gesellschaft, Miinchen, Zweigniederlassung Hamburg, zum Abschlusspriifer des
Jahresabschlusses und des Konzernabschlusses fiir das Geschéftsjahr 2012 zu
wahlen.
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5 Beschlussfassung iiber die Neuwahl eines Aufsichtsratsmitglieds
Herr Thomas Christian Schulz hat sein Mandat als Aufsichtsratsmitglied der
Gesellschaft mit Wirkung zum Ablauf der Hauptversammlung vom 22. Juni 2012
niedergelegt und wird zu diesem Zeitpunkt aus dem Aufsichtsrat ausscheiden.

Der Aufsichtsrat der Marenave Schiffahrts AG setzt sich gemaB § 9 der Satzung
in Verbindung mit §§ 96 Abs. 1, 101 Abs. 1 AktG aus drei von der Hauptversamm-
lung zu wéhlenden Mitgliedern zusammen. Die Hauptversammlung ist an Wahl-
vorschldge nicht gebunden.

Der Aufsichtsrat schldgt vor,

Dr. iur. Henning Winter, Neumiinster, Unternehmensberater,
ehemaliges Vorstandsmitglied der Deutschen Schiffsbank AG,

in den Aufsichtsrat zu wéhlen.

Die Wahl erfolgt gemé&B § 9 Abs. 3 der Satzung fiir den Rest der Amtszeit des aus
dem Aufsichtsrat ausscheidenden Herrn Thomas Christian Schulz, also bis zur
Beendigung der ordentlichen Hauptversammlung, welche (iber die Entlastung
der Mitglieder des Aufsichtsrats fiir das Geschéftsjahr 2014 beschlieBt.

Dr. Henning Winter ist Mitglied folgender gesetzlich zu bildender Aufsichtsréte
oder vergleichbarer in- und auslandischer Kontrollgremien:

o Mitglied des Aufsichtsrats
der Hartmann AG, Leer
e \Vorsitzender des Aufsichtsrats
der Paribus Maritime Asset Management AG, Hamburg
Mitglied des Aufsichtsrats
der P+S Werften GmbH, Wolgast
o Mitglied des Beirats
der HSW Treuhand- und Beteiligungsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main

AuBerdem ist Dr. Henning Winter jeweils Mitglied des Beirats bei zehn sog. Ein-
schiffs-Kommanditgesellschaften (in einem Fall Vorsitzender), bei denen es sich
jedoch nicht um Kontrollgremien im Sinne von § 125 Abs. 1 Satz 5 AktG handelt.
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6 Beschlussfassung iiber die Aufhebung des bisherigen und die Schaffung
eines neuen genehmigten Kapitals mit der Méglichkeit zum Ausschluss des
Bezugsrechts sowie die entsprechende Satzungsanderung
Der Vorstand wurde mit Beschluss der Hauptversammlung vom 8. Mai 2007
ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft
um bis zu insgesamt EUR 75.025.000,00 gegen Geldeinlage zu erhdhen (Geneh-
migtes Kapital 2007). Diese bislang nicht genutzte Erméachtigung l&uft am
7.Mai 2012 aus. Um die Gesellschaft auch kiinftig in die Lage zu versetzen, ihre
Eigenkapitalausstattung den sich ergebenden Erfordernissen anpassen zu
konnen, soll der Vorstand fiir einen Zeitraum von fiinf Jahren erméchtigt werden,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft um bis zu
EUR 15.005.000,00 zu erhdhen. Die Maglichkeit zur Aufnahme neuen Kapitals
soll dabei flexibler ausgestaltet werden als das bisherige Genehmigte Kapital
2007. Insbesondere sieht das vorgeschlagene Konzept weitergehende Maglich-
keiten zum Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionére vor und ermdglicht auch
eine Kapitalerhdhung gegen Sacheinlagen. Die Hohe des genehmigten Kapitals
soll an die im Jahr 2010 von der Hauptversammlung beschlossene Kapital-
herabsetzung angepasst und das bisherige, zum 7. Mai 2012 auslaufende
Genehmigte Kapital 2007 aufgehoben werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, folgenden Beschluss zu fassen:

a) Der Vorstand wird erméchtigt, das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats bis zum 21. Juni 2017 um bis zu insgesamt
EUR 15.005.000,00 durch einmalige oder mehrmalige Ausgabe von neuen,
auf den Inhaber lautenden Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu
erhohen (Genehmigtes Kapital 2012). Die neuen Aktien sind den Aktiondren
grundsétzlich zum Bezug anzubieten. Die neuen Aktien konnen auch geméB
§§ 203 Abs. 1 Satz 1, 186 Abs. 5 AktG von einem oder mehreren Kreditinsti-
tuten mit der Verpflichtung ibernommen werden, sie den Aktiondren zum
Bezug anzubieten (mittelbares Bezugsrecht). Der Vorstand wird jedoch
erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre
auszuschlieBen,

(1) fiir Spitzenbetrége, die sich aufgrund eines Bezugsverhéltnisses ergeben;
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(2) wenn die Kapitalerhdhung in bar erfolgt, der Ausgabebetrag der neuen
Aktien den Borsenpreis der bereits borsennotierten Aktien gleicher
Gattung und Ausstattung zum Zeitpunkt der endgiiltigen Festlegung des
Ausgabebetrages durch den Vorstand nicht wesentlich im Sinne der
§§ 203 Abs. 1 und 2, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unterschreitet und der auf
die Aktien, fiir die das Bezugsrecht ausgeschlossen wird, insgesamt ent-
fallende Betrag des Grundkapitals 10 % nicht tibersteigt und zwar weder
im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Austibung die-
ser Erméachtigung; bei der Berechnung der 10 %-Grenze ist der anteilige
Betrag am Grundkapital abzusetzen, der auf neue oder auf zuvor erwor-
bene eigene Aktien entféllt, die wahrend der Laufzeit dieser Ermédchtigung
unter vereinfachtem Bezugsrechtsausschluss geméaB oder entsprechend
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben oder verduBert wurden, sowie der
anteilige Betrag des Grundkapitals, der auf Aktien entféllt, die aufgrund
von Options- und/oder Wandlungsrechten bzw. -pflichten bezogen wer-
den konnen oder mussen, die wahrend der Laufzeit dieser Erméchtigung
unter Ausschluss des Bezugsrechts in sinngeméaBer Anwendung von
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben wurden;

@
&

soweit Kapitalerh6hungen gegen Sacheinlagenleistung zum Zweck der
Durchfiihrung von Unternehmenszusammenschliissen oder des Erwerbs
von Unternehmen, Unternehmensteilen, Unternehmensbeteiligungen oder
sonstiger Vermégensgegensténde, insbesondere von Seeschiffen oder
Forderungen, durchgefiihrt werden.

Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren
Einzelheiten der Kapitalerh6hung und ihrer Durchfiihrung einschlieBlich des
Inhalts der Aktienrechte und der Bedingungen der Aktienausgabe festzulegen.

b) Der Aufsichtsrat wird erméchtigt, die Fassung der Satzung nach teilweiser
und/oder vollstédndiger Durchfiihnrung der Erhéhung des Grundkapitals ent-
sprechend der jeweiligen Ausnutzung des genehmigten Kapitals anzupassen.
Entsprechendes gilt, falls das genehmigte Kapital bei Ablauf der Ermachti-
gungsfrist nicht oder nicht vollstdndig ausgenutzt wurde.
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c) § 4 Abs. 3 der Satzung, der das bisherige Genehmigte Kapital 2007 enthélt,
wird in seiner derzeitigen Fassung aufgehoben und wie folgt neu gefasst:

»Der Vorstand ist ermachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats bis zum 21. Juni 2017 um bis zu insgesamt
EUR 15.005.000,00 durch einmalige oder mehrmalige Ausgabe von neuen,
auf den Inhaber lautenden Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu
erhéhen (Genehmigtes Kapital 2012). Die neuen Aktien sind den Aktionéren
grundsétzlich zum Bezug anzubieten. Die neuen Aktien kénnen auch gemai
§§ 203 Abs. 1 Satz 1, 186 Abs. 5 AktG von einem oder mehreren Kreditinsti-
tuten mit der Verpflichtung (ibernommen werden, sie den Aktiondren zum
Bezug anzubieten (mittelbares Bezugsrecht). Der Vorstand wird jedoch
ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre
auszuschlieBen,

(1) fiir Spitzenbetrége, die sich aufgrund eines Bezugsverhéltnisses ergeben;

(2) wenn die Kapitalerhdhung in bar erfolgt, der Ausgabebetrag der neuen
Aktien den Borsenpreis der bereits borsennotierten Aktien gleicher
Gattung und Ausstattung zum Zeitpunkt der endgiiltigen Festlegung des
Ausgabebetrages durch den Vorstand nicht wesentlich im Sinne der
§§ 203 Abs. 1 und 2, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unterschreitet und der auf
die Aktien, fiir die das Bezugsrecht ausgeschlossen wird, insgesamt ent-
fallende Betrag des Grundkapitals 10 % nicht (ibersteigt und zwar weder
im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Austibung die-
ser Ermachtigung; bei der Berechnung der 10 %-Grenze ist der anteilige
Betrag am Grundkapital abzusetzen, der auf neue oder auf zuvor erwor-
bene eigene Aktien entféllt, die wahrend der Laufzeit dieser Ermédchtigung
unter vereinfachtem Bezugsrechtsausschluss geméaB oder entsprechend
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben oder verduBert wurden, sowie der
anteilige Betrag des Grundkapitals, der auf Aktien entféllt, die aufgrund
von Options- und/oder Wandlungsrechten bzw. -pflichten bezogen wer-
den konnen oder missen, die wahrend der Laufzeit dieser Erméchtigung
unter Ausschluss des Bezugsrechts in sinngeméaBer Anwendung von
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben wurden;
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(3) soweit Kapitalerhéhungen gegen Sacheinlagenleistung zum Zweck der
Durchfiihrung von Unternehmenszusammenschliissen oder des Erwerbs
von Unternehmen, Unternehmensteilen, Unternehmensbeteiligungen oder
sonstiger Vermégensgegensténde, insbesondere von Seeschiffen oder
Forderungen, durchgefiihrt werden.

Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren
Einzelheiten der Kapitalerhéhung und ihrer Durchfiihrung einschlieBlich
des Inhalts der Aktienrechte und der Bedingungen der Aktienausgabe fest-
zulegen.”

Schriftlicher Bericht des Vorstands geméB §§ 203 Abs. 2 Satz 2, 186 Abs. 4
Satz 2 AktG zu Punkt 6 der Tagesordnung (iber die Griinde fiir die Erméchtigung
des Vorstands, das Bezugsrecht der Aktionére bei der Ausnutzung des geneh-
migten Kapitals auszuschlieBen

Zu Punkt 6 der Tagesordnung der Hauptversammlung am 22. Juni 2012 schlagen
Vorstand und Aufsichtsrat vor, fiir das am 7. Mai 2012 auslaufende genehmigte
Kapital ein neues genehmigtes Kapital zu schaffen. Der Vorstand erstattet geméB
§ 203 Abs. 21i.V.m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG iiber die Griinde fiir die zu Punkt 6 der
Tagesordnung vorgeschlagene Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts
diesen Bericht:

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen der Hauptversammiung die Schaffung eines
neuen genehmigten Kapitals gegen Bar- und/oder Sacheinlagen in Hohe von
EUR 15.005.000,00 vor (Genehmigtes Kapital 2012). Nach § 4 Abs. 3 der derzeit
geltenden Fassung der Satzung ist der Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats bis zum 7. Mai 2012 das Grundkapital der Gesellschaft einmalig oder
mehrmals um bis zu insgesamt EUR 75.025.000,00 durch Ausgabe neuer, auf den
Inhaber lautender Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien) gegen Geldeinlage
zu erhdhen (Genehmigtes Kapital 2007). Von dieser Ermachtigung ist bislang kein
Gebrauch gemacht worden. Die Erméchtigung lauft am 7. Mai 2012 aus. Um die
Gesellschaft auch kiinftig in die Lage zu versetzen, kursschonend auf Marktgege-
benheiten reagieren zu kénnen und um sowohl Bar- als auch Sachkapitalerhéhun-
gen zu ermdglichen, soll die Verwaltung der Gesellschaft durch Schaffung einer
neuen Ermdchtigung befugt werden, das Grundkapital der Gesellschaft durch Aus-
gabe von neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien zu erhéhen. Die vorge-
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schlagene Erméchtigung soll die Gesellschaft auch in die Lage versetzen, kurzfristig
auf auftretende Finanzierungserfordernisse reagieren zu konnen. Die Moglichkeit
zur Aufnahme neuen Kapitals soll dabei flexibler ausgestaltet werden als die bis-
herige Erméchtigung. Insbesondere sollen die Mdglichkeiten zum Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktionére erweitert und auch Kapitalerhohungen gegen Sachein-
lagen erméglicht werden. Die Hohe des genehmigten Kapitals soll dabei entspre-
chend den gesetzlichen Vorgaben fiir den Hochstbetrag eines genehmigten Kapitals
an die im Jahr 2010 von der Hauptversammlung beschlossene Kapitalherabsetzung
angepasst werden.

Bei der Ausnutzung der Erméchtigung zur Ausgabe neuer Aktien ist den Aktiondren
grundsatzlich ein Bezugsrecht einzurdumen. Um die Abwicklung zu erleichtern,
sieht der Beschlussvorschlag die Mdglichkeit vor, die Aktien an ein oder mehrere
Kreditinstitute mit der Verpflichtung auszugeben, die Aktien den Aktiondren ent-
sprechend ihrem Bezugsrecht anzubieten (mittelbares Bezugsrecht im Sinne von
§ 186 Abs. 5 AktG).

Der Vorstand soll jedoch erméchtigt werden, im Rahmen des genehmigten Kapitals
mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre unter bestimmten
Voraussetzungen auszuschlieBen:

(1) Das Bezugsrecht fiir das genehmigte Kapital soll auch weiterhin
flir Spitzenbetrage ausgeschlossen werden kénnen. Damit soll die
Abwicklung einer Emission mit einem grundsatzlichen Bezugsrecht
der Aktionére erleichtert werden. Spitzenbetrdge konnen sich aus
dem jeweiligen Emissionsvolumen und der Notwendigkeit eines
handhabbaren Bezugsverhéltnisses ergeben. Der Wert solcher
Spitzenbetrage ist fiir den einzelnen Aktionér in der Regel gering,
wahrend der Aufwand fiir die Emission ohne einen solchen Aus-
schluss deutlich hoher ist. Auch der mégliche Verwasserungseffekt
ist wegen der Beschrankung auf Spitzenbetrdge zu vernachléssi-
gen. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktionére aus-
geschlossenen Aktien werden bestmdglich fiir die Gesellschaft
verwertet. Der Ausschluss des Bezugsrechts dient daher der Prak-
tikabilitat und der erleichterten Durchfiihrung einer Emission.
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(2) Dariiber hinaus soll der Vorstand geméaB §§ 203 Abs. 1, 186
Abs. 3 Satz 4 AktG erméchtigt sein, das Bezugsrecht mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats auszuschlieBen, wenn der Ausgabebetrag
der neuen Aktien den Borsenpreis der bereits bérsennotierten
Aktien gleicher Gattung und Ausstattung zum Zeitpunkt der end-
giltigen Festlegung des Ausgabebetrages durch den Vorstand nicht
wesentlich im Sinne der §§ 203 Abs. 1 und 2, 186 Abs. 3 Satz 4
AktG unterschreitet. Dieser Bezugsrechtsausschluss ist zweck-
méBig, wenn neue Aktien schnell platziert werden sollen, um ein
glinstiges Marktumfeld zu nutzen. Die Interessen der Aktionére
werden entsprechend den gesetzlichen Vorgaben dadurch
gewahrt, dass die neuen Aktien nicht wesentlich unter Marktwert
ausgegeben werden. Eine nennenswerte wirtschaftliche Verwas-
serung des Werts der Aktien wird hierdurch vermieden. AuBerdem
ist diese Maglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses auf Aktien mit
einem Anteil von hochstens 10 % des Grundkapitals beschrénkt,
und zwar im Zeitpunkt des Wirksamwerdens und im Zeitpunkt der
Ausnutzung der Erméchtigung. Zum weiteren Schutz vor einer Ver-
wasserung sind auf diese 10 %-Grenze andere wie eine bezugs-
rechtslose Barkapitalerhéhung wirkende KapitalmaBnahmen anzu-
rechnen. So sieht die Erméachtigung vor, dass eine VerduBerung von
Aktien, die die Gesellschaft aufgrund einer Erméchtigung der
Hauptversammlung geméB § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG erworben und
wahrend der Laufzeit dieser Erméchtigung gegen Barzahlung an
Dritte verduBert hat, ohne den Aktionéren den Bezug dieser Aktien
anzubieten, den Hochstbetrag ebenso reduziert wie eine zukiinftige
Ausgabe von Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen,
soweit den Aktionéren kein Bezugsrecht an ihnen eingeraumt wird.
Durch diese Vorgaben wird im Einklang mit der gesetzlichen Rege-
lung dem Bediirfnis der Aktiondre im Hinblick auf eine méglichst
geringe Verwasserung Rechnung getragen. Jeder Aktionar hat auf-
grund des dem Bérsenkurs nahen Ausgabekurses der neuen Aktien
und aufgrund der groBenmaBigen Begrenzung der bezugsrechts-
freien Kapitalerh6hung grundsétzlich die Mdglichkeit, die zur
Aufrechterhaltung seiner Anteilsquote erforderlichen Aktien zu
anndhernd gleichen Bedingungen iber die Borse zu erwerben. In
Ubereinstimmung mit der gesetzlichen Wertung des § 186 Abs. 3
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Satz 4 AktG werden die Vermdgens- wie auch die Stimmrechts-
interessen bei Ausnutzung des genehmigten Kapitals unter Aus-
schluss des Bezugsrechts angemessen gewahrt, wahrend der
Gesellschaft im Interesse aller Aktiondre weitere Handlungs-
spielrdume eroffnet werden.

Das Bezugsrecht der Aktionére soll ferner bei Ausgabe von Aktien
gegen Erbringung von Sacheinlagen ausgeschlossen werden kén-
nen. Damit wird der Vorstand in die Lage versetzt, in geeigneten
Einzelfallen den Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen
oder Unternehmensbeteiligungen oder anderen Vermdgensgegen-
stédnden, insbesondere Seeschiffen oder Forderungen, durch
Ausgabe neuer Aktien liquiditatsschonend zu finanzieren. Die
Gesellschaft hat damit ein Instrument, eventuelle Akquisitions-
maglichkeiten unter Zuhilfenahme flexibler Finanzierungsmaglich-
keiten zu realisieren. Die Maglichkeit, rasch und erfolgreich auf
entsprechende vorteilhafte Angebote oder sich bietende Gelegen-
heiten reagieren zu konnen, dient dabei auch dem Erhalt und der
Steigerung der Wettbewerbsfahigkeit der Gesellschaft. Da die Aus-
gabe neuer Aktien in den vorgenannten Féllen hdufig kurzfristig
erfolgen muss, kann diese aus Kosten- und Praktikabilititsgriinden
nicht unmittelbar durch die einmal jahrlich stattfindende ordentli-
che Hauptversammlung beschlossen werden. Der Gesellschaft
erwéchst dadurch kein Nachteil, da die Ausgabe von Aktien gegen
Sacheinlage voraussetzt, dass der Wert der Sacheinlagen in einem
angemessenen Verhéltnis zum Wert der Aktien steht. Der Vorstand
wird bei der Festlegung der Bewertungsrelation sicher stellen, dass
die Interessen der Gesellschaft und ihrer Aktionére angemessen
gewahrt bleiben und ein angemessener Ausgabebetrag fiir die
neuen Aktien erzielt wird.

Bei Abwégung aller genannten Umstdnde halten Vorstand und
Aufsichtsrat den Ausschluss des Bezugsrechts in den genannten
Féllen auch unter Berlicksichtigung des zu Lasten der Aktionare ein-
tretenden Verwasserungseffektes fiir sachlich gerechtfertigt und fiir
angemessen. Der Vorstand wird in jedem Fall sorgfltig priifen, ob er
von der Erméachtigung zur Kapitalerhéhung unter Ausschluss des
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Bezugsrechts der Aktiondre Gebrauch machen wird. Er wird dies nur
dann tun, wenn es nach Einschdtzung des Vorstands und des Auf-
sichtsrats im Interesse der Gesellschaft und damit ihrer Aktiondre liegt.

Der Vorstand wird iiber die Ausnutzung der Ermédchtigung jeweils in der
ndchsten Hauptversammlung berichten.

II. Unterlagen

Vom Zeitpunkt der Einberufung an werden den Aktiondren im Internet unter
www.marenave.de — Investor Relations — Hauptversammlung folgende Unter-
lagen zugdnglich gemacht, die zugleich in den Geschaftsradumen der Marenave
Schiffahrts AG, Axel-Springer-Platz 3, 20355 Hamburg, zur Einsichtnahme durch
die Aktiondre ausliegen; auf Verlangen wird jedem Aktiondr unverziiglich und
kostenlos eine Abschrift der Unterlagen tibersandt:

o der festgestellte Jahresabschluss der Marenave Schiffahrts AG
zum 31. Dezember 2011;
o der gebilligte Konzernabschluss fiir den Marenave Schiffahrts-Konzern
zum 31. Dezember 2011;
e der Lagebericht fiir die Marenave Schiffahrts AG
zum 31. Dezember 2011;
e der Lagebericht fiir den Marenave Schiffahrts-Konzern
zum 31. Dezember 2011;
o der Bericht des Aufsichtsrats
flir das Geschaftsjahr 2011;
o der erlduternde Bericht des Vorstands zu den Angaben
nach §§ 289 Abs. 4 und 5, 315 Abs. 4 HGB;
 Bericht des Vorstandes zu Tagesordnungspunkt 6
gemaB §§ 203 Abs. 2 Satz 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG
zur Mdglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses
bei der Ausnutzung des genehmigten Kapitals.

il
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lll. Stimmrechte

Gesamtzahl der Aktien und Stimmrechte

Die Gesamtzahl der Aktien im Zeitpunkt der Einberufung der Hauptversammiung
betrégt 1.500.500 Stiickaktien mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von
EUR 20,00 je Aktie. Die Gesamtzahl der Stimmrechte, die im Zeitpunkt der Einbe-
rufung der Hauptversammlung ausgetibt werden konnen, betrégt 1.500.500 Stim-
men. Jede Aktie gewahrt ein Stimmrecht.

Die Gesellschaft halt zum Zeitpunkt der Einberufung keine eigenen Aktien.

IV. Teilnahmebedingungen

1. Voraussetzungen fiir die Teilnahme an der Hauptversammlung und die Aus-
libung des Stimmrechts einschlieBlich Nachweisstichtag nach § 123 Abs. 3
Satz 3 AktG und dessen Bedeutung

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausiibung des Stimmrechts sind

gemaB § 17 Abs. 1 der Satzung nur diejenigen Aktionére berechtigt, die sich bei

der Gesellschaft unter der nachfolgend genannten Adresse angemeldet und ihren

Aktienbesitz nachgewiesen haben:

Marenave Schiffahrts AG

¢/o0 Haubrok Corporate Events GmbH
Landshuter Allee 10

80637 Miinchen

Deutschland

Telefax: +49 (0)89 210 27-289
E-Mail: meldedaten@haubrok-ce.de

Der Nachweis des Aktienbesitzes ist durch eine in Textform in deutscher oder eng-
lischer Sprache erstellte Bescheinigung des depotfiihrenden Instituts zu erbringen.
Werden die Aktien zum maBgeblichen Zeitpunkt nicht bei einem depotflihrenden
Institut verwahrt, kann der Nachweis des Aktienbesitzes auch von einem deutschen
Notar sowie einer Wertpapiersammelbank oder einem Kreditinstitut innerhalb der
Europdischen Union ausgestellt werden.
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Der Nachweis des Anteilshesitzes muss sich auf den 01. Juni 2012, 00.00 Uhr
(MESZ), beziehen (Nachweisstichtag). Die Anmeldung und der Nachweis miissen
in Textform in deutscher oder englischer Sprache erfolgen und der Gesellschaft
spatestens bis zum 15. Juni 2012, 24.00 Uhr (MESZ), zugehen.

Als Aktiondr gilt im Verhaltnis zur Gesellschaft fiir die Teilnahme an der Hauptver-
sammlung und die Ausiibung des Stimmrechts nur, wer den Nachweis des Anteils-
besitzes erbracht hat. Teilnahmeberechtigung und Umfang des Stimmrechts richten
sich allein nach dem Anteilsbesitz des jeweiligen Aktiondrs zum Nachweisstichtag.
Eine vollstindige oder teilweise VerauBerung des Anteilsbesitzes nach dem Nach-
weisstichtag bleibt maglich, d. h., der Nachweisstichtag flihrt zu keiner VerduBe-
rungssperre. Eine VerduBerung nach dem Nachweisstichtag hat keinen Einfluss auf
das Recht zur Teilnahme an der Hauptversammlung und auf das Stimmrecht oder
dessen Umfang. Der Erwerb von Aktien nach dem Nachweisstichtag gewéhrt hin-
sichtlich dieser Aktien kein Stimmrecht und Personen, die zum Nachweisstichtag
keine Aktien besitzen und erst nach dem Nachweisstichtag Aktionar der Gesell-
schaft werden, sind weder teilnahme- noch stimmberechtigt.

Der Nachweisstichtag hat keinen Einfluss auf die Dividendenberechtigung.

Nach Eingang der Anmeldung und des Nachweises ihres Anteilsbesitzes bei der
Gesellschaft werden den Aktionéren Eintrittskarten fiir die Hauptversammlung iiber-
sandt. Um den rechtzeitigen Erhalt der Eintrittskarten sicherzustellen, bitten wir die
Aktionére, friihzeitig fiir die Ubersendung des Nachweises ihres Anteilsbesitzes an
die Gesellschaft unter der o. g. Adresse Sorge zu tragen.

2. Verfahren fiir die Teilnahme und/oder Stimmabgabe durch Bevollméchtigte
Aktiondre, die nicht personlich an der Hauptversammlung teilnehmen, kénnen
ihr Stimmrecht auch durch Bevollméchtigte, wie z.B. ein Kreditinstitut oder eine
Aktiondrsvereinigung, ausiiben lassen. Auch in diesem Fall ist eine fristgerechte
Anmeldung und der fristgerechte Nachweis des Anteilsbesitzes geméB den Bestim-
mungen unter Ziffer IV.1. erforderlich. Nach erfolgter fristgerechter Anmeldung
konnen bis zur Beendigung der Hauptversammlung Vollmachten erteilt werden.
Bevollméchtigt ein Aktionar mehr als eine Person, so kann die Gesellschaft eine
oder mehrere von diesen zurtickweisen.
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Wertpapier-Kenn-Nr. AOH1GY

Die Erteilung der Vollmacht, ihr Widerruf und der Nachweis der Bevollméchtigung
gegentiber der Gesellschaft bediirfen der Textform, soweit die Vollmacht nicht
einem Kreditinstitut, einem diesem gleichgestellten Institut oder Unternehmen
(§ 135 Abs. 10, § 125 Abs. 5 AktG), einer Aktiondrsvereinigung oder einer anderen
nach § 135 Abs. 8 AktG gleichgestellten Person erteilt wird.

Fiir die Bevollméchtigung von Kreditinstituten, ihnen gleichgestellten Instituten oder
Unternehmen (§ 135 Abs. 10, § 125 Abs. 5 AktG) sowie Aktiondrsvereinigungen oder
diesen nach § 135 Abs. 8 AktG gleichgestellten Personen konnen Besonderheiten
gelten; die Vollmachtserklarung ist in diesem Fall vom Bevollméchtigten nachpriif-
bar festzuhalten; eine solche Vollmachtserkldrung muss vollstandig sein und darf
nur mit der Stimmrechtsausiibung verbundene Erklarungen enthalten. In einem
derartigen Fall werden die Aktiondre gebeten, sich rechtzeitig mit dem zu Bevoll-
méchtigenden wegen einer maglicherweise von ihm geforderten Form der Voll-
macht abzustimmen.

Aktiondre, die einen Vertreter bevollmachtigen wollen, konnen zur Erteilung der
Vollmacht das Formular benutzen, welches die Gesellschaft hierfiir zur Verfiigung
stellt. Es wird den ordnungsgemaB angemeldeten Personen zusammen mit der
Eintrittskarte tibersandt. Zusétzlich kann ein Vollmachtsformular auf Verlangen
jeder stimmberechtigten Person unter der Adresse Marenave Schiffahrts AG,
c¢/o Haubrok Corporate Events GmbH, Landshuter Allee 10, 80637 Miinchen,
E-Mail: vollmacht@haubrok-ce.de angefordert werden und steht den Aktio-
ndren auf der Internetseite der Gesellschaft unter www.marenave.de — Investor
Relations — Hauptversammiung zum Download zur Verfligung.

Der Nachweis der Bevollméchtigung kann am Tag der Hauptversammlung bei der
Einlasskontrolle durch den Bevollmachtigten durch Vorlage einer Vollmacht erfolgen.
Fiir eine Ubermittlung des Nachweises per Post, per Fax oder per E-Mail stehen
die nachfolgend aufgefiinrten Kommunikationswege, insbesondere auch fiir die
elektronische Ubermittlung zur Verfiigung:
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Marenave Schiffahrts AG

¢/o0 Haubrok Corporate Events GmbH
Landshuter Allee 10

80637 Miinchen

Deutschland

Telefax: +49 (0)89 210 27-289
E-Mail: vollmacht@haubrok-ce.de

Die vorgenannten Kommunikationswege kénnen auch genutzt werden, wenn
die Vollmacht durch Erklarung gegeniiber der Gesellschaft erteilt werden soll;
ein gesonderter Nachweis (iber die Erteilung der Vollmacht ist in diesem Fall nicht
erforderlich. Auch der Widerruf einer bereits erteilten Vollmacht kann (ber die vor-
genannte Adresse unmittelbar gegentiber der Gesellschaft erklart werden.

Die Marenave Schiffahrts AG mdchte wie bisher den Aktiondren die Wahrnehmung
ihrer Rechte erleichtern und bietet ihnen an, sich in der Hauptversammlung durch
den von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter vertreten zu lassen. Der
von der Gesellschaft benannte Stimmrechtsvertreter iibt das Stimmrecht im Fall
einer Bevollméchtigung weisungsgebunden aus. Aktionére, die den von der Gesell-
schaft benannten Stimmrechtsvertreter bevollmichtigen machten, miissen sich
nach den vorstehenden Bestimmungen ordnungsgeméB angemeldet haben. Fiir
die Bevollméchtigung eines von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreters
soll maglichst das mit der Eintrittskarte (ibersandte Formular zur Erteilung von
Vollmachten und Weisungen verwendet werden. Zusétzlich steht den Aktionéren
ein Formular zur Vollimachts- und Weisungserteilung inklusive weiterer Hinweise
zu den Bedingungen der Stimmrechtsvertretung unter der Internetadresse
www.marenave.de — Investor Relations — Hauptversammlung zum Download zur
Verfligung und kann montags bis freitags zwischen 9.00 Uhr und 17.00 Uhr unter
der Telefonnummer +49 (0)89 210 27-222 angefordert werden.
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Die Bevollméchtigung des von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreters
und die Erteilung von Weisungen an den Stimmrechtsvertreter in Textform sollten
moglichst bis zum 21. Juni 2012, 18.00 Uhr (MESZ), bei der folgenden Adresse
eingehen:

Marenave Schiffahrts AG

¢/o0 Haubrok Corporate Events GmbH
Landshuter Allee 10

80637 Miinchen

Deutschland

Telefax: +49 (0)89 210 27-289
E-Mail: vollmacht@haubrok-ce.de

Erhélt der Stimmrechtsvertreter auf mehreren Ubermittlungswegen Vollmacht und
Weisungen, wird die zeitlich zuletzt zugegangene ordnungsgeméB erteilte Vollmacht
mit den entsprechenden Weisungen als verbindlich erachtet. Bei nicht ordnungs-
gemaB erteilten Vollmachten wird der Stimmrechtsvertreter die Stimmen in der
Hauptversammlung nicht vertreten. Soweit Weisungen nicht korrekt ausgefillt oder
nicht eindeutig erteilt werden, wird in Abhéngigkeit vom Abstimmungsverfahren der
weisungsgebundene Stimmrechtsvertreter sich der Stimme enthalten bzw. nicht
an der Abstimmung teilnehmen. Die Stimmrechtsvertreter diirfen das Stimmrecht
bei im Vorfeld der Hauptversammlung nicht bekannten Abstimmungen (z. B. bei
Verfahrensantragen) nicht austiben. In Abhdngigkeit vom Abstimmungsverfahren
werden die weisungsgebundenen Stimmrechtsvertreter sich in diesen Fallen der
Stimme enthalten bzw. nicht an der Abstimmung teilnehmen. Entsprechendes gilt
bei der Abstimmung iiber einen Gegenantrag. Die Beauftragung der Stimmrechts-
vertreter der Gesellschaft zur Widerspruchserklarung sowie zur Antrag- und
Fragenstellung ist ausgeschlossen.
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V. Rechte der Aktionére

1. Ergdnzung der Tagesordnung, § 122 Abs. 2 AktG

Aktiondre, deren Anteile zusammen den zwanzigsten Teil des Grundkapitals (bei
der Marenave Schiffahrts AG: 75.025 Stiickaktien) oder den anteiligen Betrag von
EUR 500.000,00 erreichen, kénnen verlangen, dass Gegensténde auf die Tages-
ordnung gesetzt und bekannt gemacht werden. Das Verlangen ist schriftlich an den
Vorstand der Marenave Schiffahrts AG zu richten, wobei jedem neuen Gegenstand
eine Begriindung oder eine Beschlussvorlage beiliegen muss. Das Verlangen muss
der Gesellschaft spatestens bis zum 22. Mai 2012, 24.00 Uhr (MESZ), unter
folgender Adresse zugehen:

Marenave Schiffahrts AG
Vorstand
Axel-Springer-Platz 3
20355 Hamburg
Deutschland

Der oder die Antragsteller haben nachzuweisen, dass sie seit mindestens
drei Monaten vor dem Tag der Hauptversammlung (also mindestens seit dem
22. Marz 2012, 24.00 Uhr (MESZ)) Inhaber der Aktien sind und dass sie die Aktien
bis zur Entscheidung Uber das Verlangen halten, vgl. § 122 Abs. 2 Satz 1, Abs. 1
Satz 3 in Verbindung mit § 142 Abs. 2 Satz 2 AkiG.

Bekannt zu machende Ergdnzungen der Tagesordnung werden — soweit sie nicht
bereits mit der Einberufung bekannt gemacht werden — unverziiglich nach Zu-
gang des Verlangens im (elektronischen) Bundesanzeiger bekannt gemacht und
solchen Medien zur Verdffentlichung zugeleitet, bei denen davon ausgegangen
werden kann, dass sie die Informationen in der gesamten Europaischen Union ver-
breiten. Sie werden auBerdem auf der Internetseite der Gesellschaft unter
www.marenave.de — Investor Relations — Hauptversammiung bekannt gemacht.
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2. Gegenantrage und Wahlvorschlége von Aktionéren, § 126 Abs. 1, § 127 AktG
Dariiber hinaus kdnnen Aktiondre der Gesellschaft Gegenantrage gegen Vorschldge
von Vorstand und/oder Aufsichtsrat zu bestimmten Punkten der Tagesordnung
sowie Vorschldge fiir die Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern und Abschlusspriifern
tibersenden.

Zuganglich zu machende Gegenantrage und Wahlvorschldge von Aktionéren wird
die Marenave Schiffahrts AG einschlieBlich des Namens des Aktionérs und (bei
Gegenantrégen) zuganglich zu machender Begriindungen auf der Internetseite der
Gesellschaft unter www.marenave.de — Investor Relations — Hauptversammlung
veroffentlichen. Dabei werden die bis zum 07. Juni 2012, 24.00 Uhr (MESZ) unter
der folgenden Adresse eingegangenen Gegenantrage und Wahlvorschlége beriick-
sichtigt:

Marenave Schiffahrts AG

¢/o0 Haubrok Corporate Events GmbH
Landshuter Allee 10

80637 Miinchen

Deutschland

Telefax: +49 (0)89 210 27-289

E-Mail: gegenantraege@haubrok-ce.de

Eventuelle Stellungnahmen der Verwaltung werden ebenfalls unter der genannten
Internetadresse zugédnglich gemacht.

Gegenantrége sind nur dann zuganglich zu machen, wenn sie mit einer Begriindung
versehen sind. Von einer Zugéanglichmachung eines Gegenantrags und seiner
Begriindung kann die Gesellschaft absehen, wenn einer der Ausschlusstatbesténde
des § 126 Abs. 2 AktG vorliegt, z. B. weil der Gegenantrag zu einem gesetzes- oder
satzungswidrigen Beschluss der Hauptversammlung fiihren wiirde. Eine Begriin-
dung braucht nicht zugénglich gemacht zu werden, wenn sie insgesamt mehr als
5.000 Zeichen betragt.

Fiir den Vorschlag eines Aktionérs zur Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern oder von
Abschlusspriifern gelten die vorstehenden Regelungen entsprechend, jedoch
braucht der Wahlvorschlag nicht begriindet zu werden. Der Vorstand braucht den
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Wahlvorschlag auch dann nicht zugénglich machen, wenn der Vorschlag nicht
Namen, ausgetibten Beruf und Wohnort des zur Wahl vorgeschlagenen Aufsichts-
ratsmitglieds bzw. Priifers und beim Vorschlag zur Wahl von Aufsichtsratsmit-
gliedern nicht zusétzlich die Angaben zu deren Mitgliedschaft in anderen gesetzlich
zu bildenden Aufsichtsraten enthalt.

Gegenantrége, auch solche, die der Gesellschaft vor der Hauptversammlung Giber-
sandt werden, kénnen nur wirksam in der Hauptversammiung selbst gestellt
werden. Entsprechendes gilt fiir Wahlvorschldge. Das Recht eines jeden Aktionérs,
wéhrend der Hauptversammlung Gegenantrége bzw. Wahlvorschlége auch ohne
vorherige und fristgerechte Ubermittlung an die Gesellschaft zu stellen bzw. zu
unterbreiten, bleibt unberiihrt.

3. Auskunftsrecht des Aktionars, § 131 Abs. 1 AktG

Jedem Aktionér ist auf Verlangen in der Hauptversammlung vom Vorstand Auskunft
liber Angelegenheiten der Gesellschaft zu geben, soweit sie zur sachgeméaBen
Beurteilung des Gegenstands der Tagesordnung erforderlich ist und kein Auskunfts-
verweigerungsrecht besteht. Die Auskunftspflicht erstreckt sich auch auf die recht-
lichen und geschaftlichen Beziehungen der Marenave Schiffahrts AG zu mit ihr
verbundenen Unternehmen sowie auf die Lage des Marenave Schiffahrts-Konzerns
und der in den Marenave Schiffahrts-Konzernabschluss einbezogenen Unter-
nehmen.

4. Weitergehende Erléuterungen

Weitergehende Erlauterungen zu den Rechten der Aktiondre nach § 122 Abs. 2,
§ 126 Abs. 1, § 127, § 131 Abs. 1 AktG finden sich auf der Internetseite der Gesell-
schaft unter www.marenave.de — Investor Relations — Hauptversammlung.

5. Internetseite der Gesellschaft

Weitere Informationen sowie die nach § 124a AktG zu verdffentlichenden Informa-
tionen finden sich auf der Internetseite der Marenave Schiffahrts AG unter
www.marenave.de — Investor Relations — Hauptversammlung.

Hamburg, im Mai 2012
Marenave Schiffahrts AG
Der Vorstand
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