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Einladung zur ordentlichen Hauptversammlung am 15. September 2017
Diverse Antrdge
Sehr geehrte Damen und Herren,
wie Ihnen bekannt ist, sind wir Aktiondrin der Marenave Schiffahrts AG (die ,Gesellschaft”)
und halten einschlieBlich uns nach § 22 WpHG zugerechneter Stimmrechte inzwischen ca.
29,98 % der Aktien. Wir verweisen insoweit auf den lhnen vorliegenden Nachweis unseres
Aktienbesitzes.
An der fir den 15.September 2017 einberufenen Hauptversammlung werden wir
teilnehmen und stellen hiermit folgende Gegenantrage zu einzelnen Tagesordnungspunkten
bzw. machen folgenden Wahlvorschlag:

1. Antrag nach § 120 Abs. 1 S. 2 AktG zu TOP 3. (Beschlussfassung iiber die

Entlastung des icht

Die Ernst Russ AG beantragt gemdf § 120 Abs. 1 S. 2 AktG, iiber die Entlastung der
Mitglieder des Aufsichtsrats fiir das Geschéftsjahr 2015 im Wege der Einzelentlastung
abzustimmen.
Ernst Russ AC
Varstand: Vorsitzender des Sitz: Hamburg Tel.: +49 40 B8 88 1-0 USt-Id-Nr. DE241852304
Jens Mahnke (Sprecher) Aufsichtsrats: BurchardstraBe 8 Fax: +49 40 88 881-199 AG Hamburg HRB 93324

Ingo Kuhtmann Alexander Stuhlmann D-20095 Hamburg info@ernst-russ.de
David Landgrebe www.ernst-russ.de



EXwiss’

Begriindung:

Nur die Einzelentlastung erlaubt den Aktiondren abweichende Stimmabgaben bei einzelnen

Mitgliedern.

2. Wahlvorschlag zu TOP 4. (Wahl des Abschlusspriifers):

Die Ernst Russ AG schlagt gemaB § 127 AktG vor, die Roever Broenner Susat Mazars GmbH
& Co. KG Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Hamburg, zum
Abschlussprifer des Jahresabschlusses und des Konzernabschlusses fiir das Geschéftsjahr

2016 zu wihlen.

3. Antrag auf Vertagung des TOP 5. (Beschlussfassung iiber die ordentliche
Herabsetzung des Grundkapitals zur Deckung von aufgelaufenen Verlusten durch
Verringerung des auf die einzelne Stiickaktie entfallenden anteiligen Betrags des
Grundkapitals und iiber die Anpassung der Satzung):

Die Ernst Russ AG beantragt, die Abstimmung Uber TOP 5. (Beschlussfassung iber die
ordentliche Herabsetzung des Grundkapitals zur Deckung von aufgelaufenen Vertusten
durch Verringerung des auf die einzelne Stiickaktie entfallenden anteiligen Betrags des
Grundkapitals und lber die Anpassung der Satzung) auf einen Zeitpunkt nach Feststellung

und Verdffentlichung des Jahresabschlusses zum 31.12.2016 zu vertagen.

Beariinduna:

Wir hatten bereits angekiindigt, gegen die zu TOP 5. vorgeschlagene Kapitalherabsetzung zu
stimmen. Denn die Beurteilung der Notwendigkeit einer Kapitalherabsetzung und ihres
Umfangs setzt voraus, dass sich die Aktionare ein klares Bild von der Vermégens-, Finanz-

und Ertragslage der Gesellschaft machen konnen. Dies ist auf der Grundlage des
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Jahresabschlusses 2015, der sich zum Zeitpunkt der vorgesehenen Beschlussfassung auf
einen mehr als 20 Monate zuriickliegenden Bilanzstichtag bezieht, nicht moglich. Aus diesem
Grund sollte der Tagesordnungspunkt bis zur Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses
2016 vertagt werden. Die Vorlage des Jahresabschlusses 2016 sowie des
Halbjahresfinanzberichts fiir 2017 ist chnehin von der Gesellschaft bereits fiir den 29.
September 2017 angekiindigt. Es erschlieft sich nicht, warum den Aktiondren diese - fiir
zwei Wochen nach der Hauptversammlung zur Verdffentlichung vorgesehenen wichtigen
Finanzinformationen - bei der Beschlussfassung {iber die Kapitalherabsetzung vorenthalten
werden sollen. Es ware der Verwaltung unbenommen gewesen, mit der Verdffentlichung der
Einladung zur Hauptversammlung vorldufige und ungepriifte Zahlen fiir das Geschaftsjahr
2016 vorzulegen, auch wenn wir der Auffassung sind, dass die Entscheidung Uber die
Kapitalherabsetzung auf Basis eines testierten Abschlusses getroffen werden sollte. Doch
selbst wenn bis zum Tag der Hauptversammlung nun noch vorlaufige Zahlen vorgelegt
werden wiirden, ware den Aktiondren eine Priifung binnen eines solch kurzen Zeitraums
nicht mdéglich. Irritierend wirkt insoweit zuséatzlich die von der Verwaltung zum
Ergdnzungsverlangen der Ernst Russ AG abgegebene Stellungnahme, wonach dadurch ,das
bislang einzig aussichtsreiche, umfassende auflerinsolvenzliche Sanierungskonzept [..]
ernsthaft gefdhrdef' wirde. Damit setzt sich die Verwaltung in deutlichem Widerspruch zu
ihrer eigenen Begriindung der Kapitalherabsetzung, in der noch bekraftigt wurde
.Demzufolge wurde dje finanzielle Restrukturierung der Gesellschaft erfolareich
abgeschlossen. “ Nicht zuletzt aufgrund dieser widerspriichlichen Kommunikation sollte vor
weitreichenden  Kapitalmafinahmen  fir alle  Aktiondre eine  angemessene

Informationsgrundlage vorliegen.

4. Gegenantrag zu TOP 6. (Herabsetzung der Vergiitung des Aufsichtsrats und

entsprechende Satzungsinderuna);

Als Gegenantrag zum Vorschlag der Verwaltung zu TOP 4. beantragt die Ernst Russ AG zu

beschlieBen, § 14 Abs. 1 der Satzung der Gesellschaft wie folgt zu dndern:
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.(1) Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten eine feste Vergiitung. Die Vergitung
betragt € 8.000 pro Jahr fiir jedes Mitglied. Der Vorsitzende erhélt das Eineinhalbfache

dieses Betrages.”

Begriindung:

Aufgrund der finanziellen Situation der Gesellschaft sollte die Vergiitung fiir die
Aufsichtsratsmitglieder noch weiter reduziert werden als dies von der Verwaltung
vorgeschlagen wurde. Die Gesellschaft verfiigt derzeit iiber kein operatives Geschéft. Zudem

kann sich so der Aufsichtsrat an der Gesundung des Unternehmens beteiligen.

Wir bitten um unverziigliche Bekanntmachung des Gegenantrages und des Wahlvorschlages

und bitten um diesbeziigliche schriftliche Bestatigung bis zum 4. September 2017.
Mit freundlichen Griien
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