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Bericht des Aufsichtsrats der MARNA Beteiligungen AG
betreffend das Geschéaftsjahr vom 1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020

Der Aufsichtsrat hat im Geschéftsjahr 2020 die ihm nach Gesetz und Satzung obliegenden
Pflichten und Aufgaben wahrgenommen und sich wahrend des Geschaftsjahres 2020 mit der
wirtschaftlichen und finanziellen Lage der Gesellschaft befasst. Er hat den Vorstand auRerdem
bei der Geschaftsfihrung tberwacht und beraten. Der Vorstand hat den Aufsichtsrat gemaf
§ 90 AktG Uber die wesentlichen Aspekte der Geschéaftsentwicklung sowie die wirtschaftliche
Lage der Gesellschaft informiert.

Der Vorstand hat die strategische Ausrichtung der Gesellschaft im Geschaftsjahr 2020 mit dem
Aufsichtsrat abgestimmt. Der Aufsichtsrat war in alle wesentlichen Entscheidungen mit
grundlegender Bedeutung fur die MARNA Beteiligungen AG eingebunden und hat die nach
Gesetz und Satzung erforderlichen Beschllsse gefasst.

Die Kommunikation zwischen dem Vorstand und Aufsichtsrat gestaltete sich reibungslos.

Das Geschéftsjahr 2020 war gepragt durch das Agieren als Beteiligungsgesellschaft mit dem
Fokus auf Investitionen in liquide bdérsennotierte Titel, wahrend parallel Ausschau nach
Investitionsmdglichkeiten fiir ein attraktives operatives Geschaft gehalten wurde. Die
Kapitalmarktinvestitionen waren nicht zuletzt von Unsicherheit aufgrund der Corona-Epidemie

gepragt.

Die vom Vorstand gegen das Urteil vom 27. November 2019 zur Zahlung eines Bul3geldes in
Hohe von TEUR 360 an die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin“) wegen
verspateter  Verdffentlichung des  Konzernhalbjahresberichts 2017  eingelegte
Rechtsbeschwerde wurde mit Urteil des Oberlandesgerichts Frankfurt am Main am 22.
Oktober 2020 zurlickgewiesen. Das BuRRgeld wurde von der Gesellschaft im Dezember 2020
beglichen.

Es fanden im Geschéftsjahr vom 1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020 vier telefonisch
abgehaltene Sitzungen des Aufsichtsrats statt. Vier Beschlussfassungen erfolgten im
Umlaufverfahren. Der Aufsichtsrat bildete im Geschéftsjahr keine Ausschisse.

Im Einzelnen wurden vor dem Hintergrund der Lage der Gesellschaft insbesondere folgende
Themen eingehend erortert:

- Billigung des Jahresabschlusses zum 31.12.2019
- Vorbereitung der Hauptversammlung
- Corporate Governance

- Rechtsbeschwerdeverfahren gegen das BuRRgeld der BaFin wegen verspéateter
Veroffentlichung des Konzernhalbjahresberichts 2017

Aufsichtsrat und Vorstand haben zuletzt im Februar 2021 gemeinsam eine
Entsprechenserklarung nach 8 161 AktG abgegeben, die auf der Internetseite der Gesellschaft
vergffentlicht worden ist.
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Vorstand und Aufsichtsrat

Alleiniges Vorstandsmitglied der Gesellschaft im Geschaftsjahr 2020 war Herr Hansjoerg
Plaggemars. Mit Beschluss des Aufsichtsrats vom 10. Oktober 2019 wurde die Bestellung von
Herrn Plaggemars zum Vorstand der Gesellschaft bis zum 31. Dezember 2021 verlangert. er
vertritt die Gesellschaft stets einzeln und ist von den Beschrankungen des §181 Alt. 2 BGB,
Verbot der Mehrfachvertretung, befreit.

Mitglieder des Aufsichtsrates sind gegenwartig, also zum Zeitpunkt der Erstellung dieses
Berichts:

Herr Dr. Burkhard Schéfer (Vorsitzender)
Frau Prof. Dr. Karin Lergenmuiller (stellvertretende Vorsitzende)
Herr Mathias Schmid

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 13. Mai 2020 wurden die Mitglieder des bis zur
Hauptversammlung bestehenden Aufsichtsrats, Herr Dr. Burkhard Schéfer, Frau Prof. Dr.
Karin Lergenmiiller sowie Herr Mathias Schmid erneut zu Mitgliedern des Aufsichtsrats bis zur
Beendigung der Hauptversammlung, die Uber die Entlastung fir das am 31. Dezember 2024
endende Geschéftsjahr beschlieRen wird, bestellt.

Mit Schreiben vom 28. Januar 2021 hat Herr Plaggemars mitgeteilt, dass er zum Ablauf
desselben Tages von seinem Vorstandsmandat zurtcktritt. Mit Aufsichtsratsbeschluss vom
28. Januar 2021 wurde Herr Rolf Birkert, Vorstand, wohnhaft in Frankfurt am Main, bis zum
30. Juni 2021 zum Vorstand der Gesellschaft bestellt.

Jahresabschluss 2020

Die RSM GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Disseldorf, hat
den Jahresabschluss zum 31. Dezember 2020 und den Lagebericht fiir die MARNA
Beteiligungen AG gepriift. Der Bestéatigungsvermerk wurde ohne Einschrankungen erteilt. Der
geprifte Jahresabschluss und der Lagebericht sowie der Prifungsbericht wurden dem
Aufsichtsrat zur Verfiigung gestellt. Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss der MARNA
Beteiligungen AG zum 31. Dezember 2020 und den Lagebericht fur die MARNA Beteiligungen
AG sowie den Prifungsbericht des Abschlusspriifers mit dem Abschlussprifer eingehend in
der Bilanzsitzung erdrtert und stimmt auf der Grundlage der umfassenden Auskiinfte des
Abschlussprifers den Prifungsergebnissen zu. Nach dem abschlieRenden Ergebnis der vom
Aufsichtsrat vorgenommenen Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichtes der
MARNA Beteiligungen AG zum 31. Dezember 2020 sind keinerlei Einwendungen zu erheben.
Der Aufsichtsrat hat in seiner Bilanzsitzung am 22. April 2021 nach eingehender Priifung den
vom Vorstand zum 31. Dezember 2020 aufgestellten Jahresabschluss gebilligt. Mit der
Billigung des Jahresabschlusses ist dieser gemaf § 172 Satz 1 AktG zugleich festgestellt.

Es wurde gemanR § 312 AktG fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember
2020 ein Bericht tber die Beziehungen der Gesellschaft zu verbundenen Unternehmen erstellt
(Abh&ngigkeitsbericht). Der Abschlussprifer der Gesellschaft fir das am 31. Dezember 2020
endende Geschéftsjahr, die RSM GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft, Dusseldorf, hat den Abhangigkeitsbericht gepruft und den
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk erteilt. Der Bestatigungsvermerk lautet wortlich:
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.Nach unserer pflichtgemaflen Prifung und Beurteilung bestatigen wir, dass die tatsachlichen
Angaben des Berichts richtig sind.”

Der Abhangigkeitsbericht und der diesbeziigliche Prufungsbericht des Abschlussprifers sind
dem Aufsichtsrat zugeleitet worden. Der Aufsichtsrat hat beide Berichte gepriift und sich dem
Ergebnis der Prifung durch den Abschlussprufer angeschlossen. Nach dem abschlie3enden
Ergebnis der Prifung des Abhéngigkeitsberichts durch den Aufsichtsrat, bei der sich keine
Beanstandungen ergeben haben, sind Einwendungen gegen die Erklarung des Vorstands am
Schluss des Abhangigkeitsberichts nicht zu erheben.

Der Aufsichtsrat dankt dem ausgeschiedenen Vorstand Herr Hansjorg Plaggemars fir seine
Tatigkeit und sein Engagement fur die Gesellschaft und winscht dem neuen Vorstand Herr
Rolf Birkert viel Erfolg.

Heidelberg, den 22. April 2021
Der Aufsichtsrat

gez. Dr. Burkhard Schéafer
als Vorsitzender des Aufsichtsrats
fur den Aufsichtsrat
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MARNA Beteiligungen AG, Heidelberg
Lagebericht far 2020

Geschaft der MARNA Beteiligungen AG

Die MARNA Beteiligungen AG (nachfolgend auch als ,Gesellschaft® oder ,MARNA®
bezeichnet) ist eine am Regulierten Markt an der Hanseatischen Wertpapierbérse Hamburg
notierte Aktiengesellschaft (ISIN: DEOOOAOH1GY?2, WKN: AOH1GY). Sitz der Gesellschaft ist
Heidelberg, Deutschland.

Der Gegenstand des Unternehmens ist der Erwerb, die Verwaltung und die Ver&uf3erung von
Beteiligungen an Kapital- und Personengesellschaften. Die Gesellschaft ist berechtigt, alle
Geschafte und Malinahmen durchzufiihren und zu tbernehmen, die fir diesen Zweck sinnvoll
und dienlich sind. Die Gesellschaft ist weiterhin berechtigt, ihr eigenes Vermégen zu verwalten.

Das Geschéftsjahr der MARNA Beteiligungen AG entspricht dem Kalenderjahr.

Die MARNA Beteiligungen AG beschéftigte zum 31. Dezember 2020 einen Vorstand und einen
Angestellten (31. Dezember 2019: 1 Vorstande, 1 Angestellte).

Markt- und Geschaftsentwicklung in 2020

Die Aktienmarkte waren zwar stark volatil in 2020, nicht zuletzt vor dem Hintergrund der
Corona-Pandemie und deren Ausbreitung in mehreren Wellen, entwickelten sich aber
grundséatzlich positiv. Gemessen am Schlussstand Ende 2019 von 13.249,01 Punkten
verbuchte der Dax (Performance-Index) trotz des zwischenzeitlichen Corona-Crashs in 2020
noch ein Jahresplus von 3,5 Prozent, der M-Dax von 8,8 Prozent und der S-Dax von 18
Prozent. Aufgrund der Volatilitat der Aktienmarkte konnte die Gesellschaft immer wieder
glnstige Einstiegszeitpunkte ausmachen und bei Verkaufen Kursgewinne realisieren.

Im OECD-Zwischenbericht ECONOMIC OUTLOOK vom Dezember 2020 wurde festgestellt,
dass sich durch die Fortschritte bei der Impfstoffentwicklung und der Behandlung von COVID-
19 die Zukunftsaussichten verbessert haben und die Unsicherheiten gesunken sind. Die
beispiellosen MaRnahmen der Regierungen und Zentralbanken haben in vielen Sektoren eine
rasche Erholung der globalen Wirtschaftstatigkeit bewirkt. Ohne die massiven
StutzungsmalRnahmen waren die Auswirkungen auf die wirtschaftliche und soziale Lage
katastrophal gewesen. Der Grof3teil der bestehenden wirtschaftlichen Strukturen blieb erhalten
und konnte schnell wieder hochgefahren werden. Die Konjunktur muss weiter massiv gestuitzt
werden, gerade weil ein Ende der Gesundheitskrise nun absehbar ist.

Die Weltwirtschaft wird in den n&chsten zwei Jahren an Dynamik gewinnen. Ende 2021 durfte
die globale Wirtschaftsleistung wieder das Niveau von vor der Pandemie erreicht haben. Nach
einem drastischen Einbruch in diesem Jahr wird das globale BIP den Projektionen zufolge
2021 um 4% % und 2022 um weitere 3% % wachsen. Dabei spielen die seit Beginn der
Pandemie ergriffenen MalRnahmen zur Stitzung von Arbeitsplatzen und Unternehmen eine
wichtige Rolle. Diese durften zusammen mit der verringerten Unsicherheit bewirken, dass die
erhohten Ersparnisse fur Konsumausgaben und Investitionen genutzt werden. Mit dem
schrittweisen Wiederhochfahren von immer mehr wirtschaftlichen Aktivitaten wird sich die
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Erholung verstarken und beschleunigen. Dadurch werden die krisenbedingten
Einkommensverluste insgesamt begrenzt.

Das Geschaéftsjahr 2020 war gepragt durch das Agieren als Beteiligungsgesellschaft mit dem
Fokus auf Investitionen in liquide bdrsennotierte Titel, wahrend parallel Ausschau nach
Investitionsmoglichkeiten fur ein attraktives operatives Geschéft gehalten wurde. 2020 hat sich
fur die Gesellschaft noch keine attraktive Investitionsmdglichkeit ergeben. Die
Kapitalmarktinvestitionen waren nicht zuletzt von Unsicherheit aufgrund der Corona-Epidemie

gepragt.

Die Liquiditat hat sich im Geschéaftsjahr um TEUR 172 von TEUR 718 auf TEUR 546 verringert.
Die Wertpapiere des Umlaufvermdgens sind um TEUR 263 von TEUR 647 auf TEUR 385
zurlickgegangen.

Am 22. Oktober 2020 hat das Oberlandesgericht Frankfurt am Main die Rechtsbeschwerde
gegen das Urteil des Amtsgerichts Frankfurt am Main vom 27. November 2019 zur Zahlung
eines BuR3gelds wegen verspateter Veroffentlichung des Konzernhalbjahresfinanzberichtes
2017 in H6he von TEUR 360 zurlickgewiesen. Ungeachtet der Tatsache, dass der Vorstand
die Hohe des BuRRgeldes nach wie vor als unangemessen ansieht, wurde das Urteil damit
rechtskréftig. Das Buf3geld wurde von der Gesellschaft im Dezember 2020 beglichen, dies hat
sich deutlich auf die Liquiditat ausgewirkt.

Gemal der Vorjahresprognose wurde flr das Geschéftsjahr 2020 ein Jahresfehlbetrag von
TEUR 130 erwartet, basierend auf der Planung der wiederkehrenden Kostenstruktur. Die
wiederkehrende Kostenstruktur entsprach der Planung und aufgrund der grundsatzlich
positiven Entwicklung der eingegangenen Investments, hat die Gesellschaft das Geschaftsjahr
mit einem Fehlbetrag von rund TEUR 79 abgeschlossen.

Die Geschaftsfihrung ist, abgesehen von der abgewiesenen Rechtsbeschwerde und dem
damit rechtskraftigen BufRgeld der BaFin, mit dem Geschéftsverlauf unter Berlcksichtigung
der Unsicherheiten in 2020 aufgrund der Corona-Pandemie insgesamt zufrieden.

Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die deutsche Wirtschaft ist nach einer zehnjahrigen Wachstumsphase im Corona-Krisenjahr
2020 in eine tiefe Rezession geraten, ahnlich wie zuletzt wahrend der Finanz- und
Wirtschaftskrise 2008/2009. Wie das Statistische Bundesamt (Destatis) bereits in seiner
Mitteilung am 14. Januar 2021 mitgeteilt hatte, fiel das preisbereinigte Bruttoinlandsprodukt
(BIP) im Jahr 2020 nach ersten Berechnungen um 5,0 % geringer aus als im Vorjahr. Der
konjunkturelle Einbruch fiel den vorlaufigen Berechnungen mit -5,7 % aber im Jahr 2020
zufolge insgesamt weniger stark aus als 2009.

Die Corona-Pandemie hinterlie@ im Jahr 2020 deutliche Spuren in nahezu allen
Wirtschaftsbereichen. Die Produktion wurde sowohl in den Dienstleistungsbereichen als auch
im Produzierenden Gewerbe teilweise massiv eingeschrankt.

Auch auf der Nachfrageseite waren die Auswirkungen der Corona-Pandemie deutlich sichtbar.
Anders als wahrend der Finanz- und Wirtschaftskrise, als der gesamte Konsum die Wirtschaft
stutzte, gingen die privaten Konsumausgaben im Jahr 2020 im Vorjahresvergleich
preisbereinigt um 6,0 % zurick und damit so stark wie noch nie. Die Konsumausgaben des
Staates wirkten dagegen mit einem preisbereinigten Anstieg von 3,4 % auch in der Corona-
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Krise stabilisierend, wozu unter anderem die Beschaffung von Schutzausristungen und
Krankenhausleistungen beitrug.

Das Bruttoinlandsprodukt (BIP) war im 4. Quartal 2020 gegenlber dem 3. Quartal 2020 —
preis-, saison- und kalenderbereinigt — nahezu unverandert (+0,1 %). Im Verlauf des Jahres
hatte sich die deutsche Wirtschaft nach dem historischen Einbruch des BIP um 9,7 % im 2.
Quartal 2020 im Sommer zunéachst erholt (+8,5 % im 3. Quartal). Im 4. Quartal wurde diese
Erholung durch die zweite Corona-Welle und den erneuten Lockdown zum Jahresende
gebremst. Davon war besonders der private Konsum betroffen, wahrend die Warenexporte
und die Bauinvestitionen die Wirtschaft stutzten.

Die jahrliche Inflationsrate im Euroraum lag im November 2020 bei -0,3%, unverandert
gegenlber Oktober. Ein Jahr zuvor hatte sie 1,0% betragen. Die jahrliche Inflationsrate in der
Europaischen Union lag im November 2020 bei 0,2%, gegentiber 0,3% im Oktober. Ein Jahr
zuvor hatte sie 1,3% betragen. Diese Daten werden von Eurostat, dem statistischen Amt der
Europaischen Union, verdffentlicht.

Die Europdaische Zentralbank hatte im Méarz 2016 den Zinssatz von 0,05 % auf 0,00 %
abgesenkt und seitdem auf diesem Niveau belassen. Der Leitzins gibt an, unter welchen
Bedingungen sich Kreditinstitute bei Noten- und Zentralbanken Geld leihen kdnnen. Der
Strafzins fur Geschaftsbanken den die Institute zahlen missen, wenn sie Uberschiissige
Gelder Uber Nacht bei der Notenbank parken, liegt bei -0,50%. Allerdings raumt die EZB zur
Entlastung der Banken im Herbst 2020 Freibetrage von den Strafzinsen ein.

In den vergangenen 10 Jahren konnte ein durchschnittliches Dax-KGV von 11,9 gemessen
werden. Im Laufe des Jahres 2020 stieg das Kurs-Gewinn-Verhaltnis auf tber 15, verglichen
mit einem 10-Jahres-Durchschnitt von rund 12.

Unternehmenssteuerung

Die Unternehmenssteuerung findet auf Basis einer monatlichen integrierten
Planungsrechnung bestehend aus Gewinn- und Verlustrechnung, Bilanz und Cashflow
Rechnung statt. Im Geschéaftsjahr 2020 wurden als wesentliche Kennzahlen und
bedeutsamste finanzielle Leistungsindikatoren die Liquiditatsentwicklung sowie das Ergebnis
nach Steuern angesehen. Bei der Liquiditatsentwicklung wird der kiinftig erwartete Cashflow
in Relation zu den liguiden Mitteln und liquiden Wertpapiere, also Wertpapieren von
borsennotierten Gesellschaften mit ausreichendem Handelsvolumen, so dass diese auch
kursschonend zeitnah verwertet werden konnen, betrachtet, um die Erfullung der
Verpflichtungen der Gesellschaft jederzeit gewahrleisten zu kdnnen. Die Kostenstruktur wird
fortlaufend und eng vom Vorstand gesteuert und Uberwacht. Dem Aufsichtsrat der
Gesellschaft wird auf monatlicher Basis das integrierte Reporting zur Verfigung gestellt.

Finanz-, Vermégens- und Ertragslage

Im Folgenden wird der Geschaftsverlauf unter Einbezug der bedeutsamsten finanziellen
Leistungsindikatoren und unter Bezugnahme auf die im Jahresabschluss ausgewiesenen
Betrage analysiert und erlautert.
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Ertragslage

Die wesentlichen Kennzahlen der Ertragslage der MARNA Beteiligungen AG fur das
Geschéftsjahr 2020 im Vergleich zum Geschaftsjahr 2019 stellen sich wie folgt dar:

2020 2019 +/-

TEUR TEUR TEUR
Beteiligungsergebnis 0 48 -48
Sonstige betriebliche Ertrage 152 234 -82
Gesamtleistung 152 282 -130
Personalaufwand 57 82 -25
Sonstiger Betriebsaufwand 87 467 -380
Betrieblicher Aufwand 144 549 -405
Betriebsergebnis 8 -267 275
Abschreibungen -94 -107 13
Zinsergebnis 7 19 -12
Finanzergebnis -87 -88 1
Jahresergebnis vor Steuern -79 -355 276
Jahresergebnis -79 -355 276

Im Geschaftsjahr 2020 waren die Liquidationen der ehemaligen Komplementargesellschaften
bereits abgeschlossen, im Vorjahr wurden hier noch Ertrage generiert.

In den sonstigen betrieblichen Ertrdgen sind analog dem Vorjahr im Wesentlichen
VeraulRerungsgewinne aus Wertpapiergeschaften enthalten.

Der Personalaufwand verringerte sich im Zuge der Anpassung von Vertragen.

Der sonstige Betriebsaufwand (TEUR 87; Vj. TEUR 467) beinhaltet im Jahr 2020 im
Wesentlichen Abschlussprifungskosten (TEUR 26; Vj. TEUR 41), Aufsichtsratsvergitungen
(TEUR 14; Vj. TEUR 14) Rechts- und Beratungskosten inklusive Konzernumlage (TEUR 12;
Vj. TEUR 17), sowie Steuerberatungskosten (TEUR 12; Vj. TEUR 3) und Verfahrenskosten fiir
die Rechtsbeschwerde gegen das BaFin Buf3geld (TEUR 12; Im Vorjahr Bildung einer
Ruckstellung fir ein Buf3geld der BaFin: Vj. TEUR 368).

Die Abschreibungen erfolgten auf Wertpapiere des Umlaufvermdgens auf den niedrigeren
Bdrsenkurs zum Abschlussstichtag.
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Vermoégenslage

Die Vermdgenslage der MARNA Beteiligungen AG stellt sich wie folgt dar:

31.12.2020 31.12.2019 +/-

TEUR TEUR TEUR
Vermaogen
Anlagevermdgen 24 25 -1
Wertpapiere Umlaufvermdgen 385 647 -262
Flussige Mittel 546 718 -172
Ubrige Aktiva 10 9 1
965 1.399 -434
Kapital
Eigenkapital 912 991 -79
Verbindlichkeiten und Ruckstellungen 53 408 -355
965 1.399 -434

Im Anlagevermdgen werden nur noch Anteile an der Containerschiff Verwaltungs GmbH
gehalten.

Die Abnahme der Wertpapiere des Umlaufvermégens und der Riuckgang der flissigen
Mittel resultiert Uberwiegend aus der Zahlung des BaFin Bul3geldes im Dezember 2020.

Die Abnahme des Eigenkapitals ist ausschlie3lich auf das negative Jahresergebnis des
Jahres 2020 zurlckzufuhren. Der vormalige Bilanzverlust in Hohe von TEUR 1.261 wurde
durch den Jahresfehlbetrag in Hohe von TEUR 79 auf TEUR 1.339 erhoht. Dieser wird durch
das Gezeichnete Kapital in Hohe von TEUR 1.501 sowie einer Kapitalriicklage von TEUR 751
gedeckt, so dass sich ein positives Eigenkapital in Hohe von TEUR 912 (Vj. TEUR 991) ergibt.

Der Rickgang der Ruckstellungen beruht im Wesentlichen auf der Begleichung des
BuRgeldes der BaFin (siehe auch die Erlauterungen unter ,Markt- und
Geschaftsentwicklungen in 2020%).

Finanzlage

Die nach DRS 21 erstellte Kapitalflussrechnung unterscheidet zwischen Zahlungsstrémen aus
der operativen Tatigkeit sowie der Investitions- und Finanzierungstatigkeit.

2020 2019 +/-
TEUR TEUR TEUR
Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit -172 -822 650
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Cashflow aus der Investitionstatigkeit 0 121 -121

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 0 0 0

Zahlungswirksame Veranderung

des Finanzmittelfonds -172 -701 529
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 718 1.419 -701
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 546 718 -172

Die Ermittlung des Cashflows aus der laufenden Geschaftstatigkeit erfolgt nach der indirekten
Methode. Der negative operative Cashflow ergibt sich im Wesentlichen aus dem
Jahresfehlbetrag (TEUR -79) abzgl. der Abnahme der Rickstellungen, im Wesentlichen aus
Begleichung des Buligeldes der BaFin und Verfahrenskosten (TEUR -368), zzgl. der
Veranderung der Aktiva, im Wesentlichen aus dem Zufluss von verkauften Wertpapieren
(TEUR 261) und zzgl. der Zunahme aus Verbindlichkeiten (TEUR 12). Die Veranderung der
Aktiva resultiert im Wesentlichen aus Einzahlungen aus dem Verkauf von Wertpapieren in
Hohe von TEUR 1.046, gegenlaufigen Auszahlungen fur den Erwerb von Wertpapieren in
Hohe von TEUR 730 und nicht zahlungswirksamen Abschreibungen.

Cashflow aus Investitionstatigkeit gab es im Geschaftsjahr keinen (TEUR 0). Im Vorjahr
bestanden noch Zufliisse aus der Ausschittung bzw. Rickzahlung des Stammkapitals
ehemaliger Tochterunternehmen im Zuge derer Abwicklung.

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit gab es im Geschaftsjahr ebenso wie im Vorjahr
keinen (TEUR 0).

Die Liquiditatsentwicklung, d.h. der kinftig erwartete Cashflow (budgetierte Kosten des
Folgejahres) in Relation zu den am Stichtag bestehenden liquiden Mitteln und liquiden
Wertpapieren, ist unter Berlcksichtigung der BaFin-BuRRgeldzahlung leicht gesunken. So
betrug der Wert im Vorjahr 8,3 Jahre und liegt nun bei 7,3 Jahren.
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Grundsatze und Ziele des Finanzmanagements

Beim Finanzmanagement der Gesellschaft steht aufgrund der zum Bilanzstichtag
bestehenden Fokussierung als Beteiligungsgesellschaft aktuell das Monitoring auf die
Liquiditat, bestehend aus liquiden Mitteln und liquiden Wertpapiere, also Wertpapieren von
borsennotierten Gesellschaften mit ausreichendem Handelsvolumen, so dass diese auch
kursschonend zeitnah verwertet werden konnen, und die Aussicht nach
Investitionsmoglichkeiten mit einem guten Chance-/Risikoverhaltnis im Vordergrund. Auf den
vorstehenden Abschnitt ,Unternehmenssteuerung” sowie den nachstehenden Abschnitt
»Risikobericht* wird verwiesen.

Berichterstattung nach 8§ 289a Abs. 1 HGB

Zum Abschlussstichtag setzt sich das gezeichnete Kapital aus 1.500.500 auf den Inhaber
lautenden nennwertlosen Stickaktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von
jeweils EUR 1,00 zusammen. Die Anteile sind voll stimm- und dividendenberechtigt.

Alle ausgegebenen Aktien sind mit denselben Rechten ausgestattet.

Beschrankungen, die Stimmrechte oder die Ubertragung von Aktien betreffen, sind dem
Vorstand nicht bekannt.

Hinsichtlich der Angaben gemal 8§ 289a Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 HGB wird auf die Angaben im
Anhang verwiesen.

Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen, bestehen nicht.

Arbeitnehmer, die ihre Kontrollrechte nicht unmittelbar austiben, sind nicht am Grundkapital
beteiligt.

Nach & 84 AktG obliegt dem Aufsichtsrat die Ernennung und Abberufung von Vor-
standsmitgliedern. Die Satzung der MARNA Beteiligungen AG enthalt keine hiervon
abweichenden Bestimmungen.

Anderungen der Satzungen sind gesetzlich in 88 133, 179 AktG geregelt und erfordern
prinzipiell eine Dreiviertelmehrheit. Die Satzung kann davon abweichen. Auf der Basis von
8§18 der Satzung konnen daher Satzungsanderungen mit einfacher Mehrheit der
abgegebenen Stimmen beschlossen werden, soweit nicht das Gesetz zwingend etwas
anderes vorschreibt. Der Aufsichtsrat kann gemafld § 12 der Satzung Satzungsanderungen
beschlie3en, die nur die Fassung betreffen.

Der Vorstand wurde auf der Hauptversammlung der MARNA Beteiligungen AG vom 5. Juni
2018, erméachtigt, das Grundkapital um bis zu € 750.250,00 durch Ausgabe von bis zu 750.250
neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals
von je EUR 1,00 mit Gewinnberechtigung ab Beginn des Geschéftsjahrs ihrer Ausgabe zu
erh6hen (Bedingtes Kapital 2018). Die bedingte Kapitalerhdhung dient der Gewahrung von
Aktien an die Inhaber oder Glaubiger von Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen
(bzw. Kombinationen dieser Instrumente), die gemall der Ermachtigung der
Hauptversammlung vom 5. Juni 2018 bis zum 5. Juni 2023 von der Gesellschaft oder unter
der Leitung der Gesellschaft stehenden Konzernunternehmen begeben werden, soweit die
Ausgabe gegen bar und nicht gegen Sachleistung erfolgt. Sie wird nur insoweit durchgefuhrt,
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als von Options- oder Wandlungsrechten aus den vorgenannten Schuldverschreibungen
Gebrauch gemacht wird oder Options- oder Wandlungspflichten aus solchen
Schuldverschreibungen erfullt werden und soweit nicht andere Erflllungsformen zur
Bedienung eingesetzt werden. Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt mindestens zu dem
jeweiligen geringsten Ausgabebetrag gemal’ 8§ 9 Abs. 1 AktG. Die Ausgabe der neuen Aktien
darf zudem nur zu einem Wandlungs- bzw. Optionspreis erfolgen, welcher den Vorgaben der
von der Hauptversammlung am 5. Juni 2018 unter Tagesordnungspunkt 16 Buchstabe a)
beschlossenen Erméachtigung entspricht. Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung der bedingten Kapitalerh6hung
festzusetzen.

Der Vorstand wurde auf der Hauptversammlung der MARNA Beteiligungen AG vom 5. Juni
2018 erméchtigt, das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum
5. Juni 2023 um bis zu insgesamt EUR 15.005.000,00 durch einmalige oder mehrmalige
Ausgabe von neuen, auf den Inhaber lautenden Stlckaktien gegen Bar- und/oder
Sacheinlagen zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2018). Die neuen Aktien sind den Aktionéren
grundséatzlich zum Bezug anzubieten. Die neuen Aktien kénnen auch gemaf 88 203 Abs. 1
Satz 1, 186 Abs. 5 AktG von einem oder mehreren Kreditinstituten mit der Verpflichtung
tibernommen werden, sie den Aktionaren zum Bezug anzubieten (mittelbares Bezugsrecht).
Der Vorstand wird jedoch ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der
Aktionare auszuschlieRen, (1) fir Spitzenbetrdge, die sich aufgrund eines
Bezugsverhaltnisses ergeben; (2) wenn die Kapitalerh6hung in bar erfolgt, der Ausgabebetrag
der neuen Aktien den Borsenpreis der bereits borsennotierten Aktien gleicher Gattung und
Ausstattung zum Zeitpunkt der endgiiltigen Festlegung des Ausgabebetrages durch den
Vorstand nicht wesentlich im Sinne der 88 203 Abs. 1 und 2, 186 Abs. 3 Satz 4 AkiG
unterschreitet und der auf die Aktien, fur die das Bezugsrecht ausgeschlossen wird, insgesamt
entfallende Betrag des Grundkapitals 10 % nicht Ubersteigt und zwar weder im Zeitpunkt des
Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Ausiibung dieser Erméachtigung; bei der Berechnung
der 10 %-Grenze ist der anteilige Betrag am Grundkapital abzusetzen, der auf neue oder auf
zuvor erworbene eigene Aktien entfallt, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter
vereinfachtem Bezugsrechtsausschluss gemaf oder entsprechend 8§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
ausgegeben oder verauflert wurden, sowie der anteilige Betrag des Grundkapitals, der auf
Aktien entfallt, die aufgrund von Options- und/oder Wandlungsrechten bzw. -pflichten bezogen
werden konnen oder missen, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Aus-
schluss des Bezugsrechts in sinngemafRer Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
ausgegeben wurden; (3) soweit Kapitalerh6hungen gegen Sacheinlagenleistung zum Zweck
der Durchfihrung von Unternehmenszusammenschlissen oder des Erwerbs von
Unternehmen, Unternehmensteilen, Unternehmensbeteiligungen  oder  sonstiger
Vermogensgegenstande durchgefihrt werden. Der Vorstand wurde erméchtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Kapitalerhéhung und ihrer
Durchfiihrung einschlieBlich des Inhalts der Aktienrechte und der Bedingungen der
Aktienausgabe festzulegen.

Auf der Hauptversammlung der Gesellschaft vom 11. Juni 2015 wurde der Vorstand
ermé&chtigt, bis zum 10. Juni 2020 einmalig oder mehrmals zu jedem zul&ssigen Zweck eigene
Aktien bis zu insgesamt 10 % des zum Zeitpunkt der Beschlussfassung oder - falls dieser Wert
geringer ist - zum Zeitpunkt der Austibung der Ermachtigung bestehenden Grundkapitals zu
erwerben. Von der Erméchtigung wurde kein Gebrauch gemacht.
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Zum Bilanzstichtag und bis zum Abschluss der Aufstellung des Jahresabschlusses wurden
keine Betrage des bedingten und genehmigten Kapitals verwendet.

Es bestehen keine wesentlichen Vereinbarungen der Gesellschaft, die unter der Bedingung
eines Kontrollwechsels in Folge eines Ubernahmeangebots stehen und die nach MaRgabe
des § 289a Abs. 1 Satz 1 Nr. 8 HGB offenlegungspflichtig sind.

Es bestehen keine Entschadigungsvereinbarungen der Gesellschaft, die fur den Fall eines
Ubernahmeangebots mit den Mitgliedern des Vorstands oder Arbeitnehmern getroffen sind.

Mitarbeiter

Im Geschéftsjahr 2020 beschaftigte die MARNA Beteiligungen AG im Durchschnitt einen
Mitarbeiter (im Vorjahr durchschnittlich einen Mitarbeiter).

Diese Zahlen beinhalten nicht den Vorstand.

Erklarung zur Unternehmensfuhrung nach 8§ 289f HGB

Der Vorstand der MARNA Beteiligungen AG hat die Erklarung zur Unternehmensfiihrung auf
ihrer Internetseite offentlich zugéanglich gemacht, worauf Bezug genommen wird (siehe:
http://www.marna-beteiligungen.com/corporate-governance/).

Vergutungsbericht

Vorstand

Gemal § 6 der Satzung bestellt der Aufsichtsrat die Vorstandsmitglieder und bestimmt ihre
Zahl. Er kann ein Vorstandsmitglied zum Vorsitzenden des Vorstands ernennen, wenn der
Vorstand aus mehreren Personen besteht. Der Aufsichtsrat kann auch stellvertretende
Vorstandsmitglieder bestellen.

Vorstand der MARNA Beteiligungen AG war im Geschaftsjahr 2020:
Herr Hansjorg Plaggemars, Stuttgart, Vorstand

Herr Plaggemars wurde mit Beschluss des Aufsichtsrats vom 10. Oktober 2019 bis zum 31.
Dezember 2021 zum Vorstand der Gesellschaft bestellt. Mit Schreiben vom 28. Januar 2021
ist Herr Plaggemars zum Ablauf desselben Tages von seinem Vorstandsmandat
zuriickgetreten. Mit Aufsichtsratsbeschluss vom 28. Januar 2021 wurde Herr Rolf Birkert,
wohnhaft in Frankfurt am Main, Vorstand, bis zum 30. Juni 2021 zum Vorstand der
Gesellschaft bestellt.

Der Vorstand erhielt im Geschéftsjahr eine Vergttung in Hohe von TEUR 30 (Vj. TEUR 59).

Der Vorstandsdienstvertrag von Herrn  Plaggemars sieht  keine  variablen
Vergutungskomponenten vor. Der Dienstvertrag ist in seiner Dauer an die Vorstandsbestellung
von Herrn Plaggemars geknuipft.
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Aufsichtsrat

Gemall Beschluss der Hauptversammlung vom 5. Juni 2018 beschliet die
Hauptversammlung gemal § 14 der Satzung Uber die Hohe der Vergitung des Aufsichtsrats.
In der Hauptversammlung vom 5. Juni 2018 wurde die Vergutung auf EUR 3.500,00 fir jedes
Mitglied festgesetzt, wobei der Aufsichtsratsvorsitzende das Doppelte dieses Betrags erhalt.

Daneben wurden dem Aufsichtsrat im Geschéaftsjahr 2020 analog dem Vorjahr keine
Auslagen, die mit der Aufsichtsratstétigkeit zusammenhéangen, erstattet.

Chancen und Risiken

Systematisches und effizientes Risikomanagement ist fir den Vorstand der MARNA
Beteiligungen AG eine dynamische und sich standig weiterentwickelnde Aufgabe. Daher
werden im Folgenden die wesentlichen Risikopositionen dokumentiert sowie wesentliche
Grundzige des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems und
Risikomanagementsystems dargestellt.

Dabei versteht die MARNA Beteiligungen AG unter dem rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystem die Grundsatze, Verfahren und Mal3nahmen zur Sicherung der
Wirksamkeit und  Wirtschaftlichkeit der Rechnungslegung, zur Sicherung der
Ordnungsmalfigkeit der Buchfiihrung sowie zur Sicherung der Einhaltung der maRgeblichen
rechtlichen Vorschriften.

Die einzelnen Komponenten des Risikomanagementsystems werden im Folgenden naher
beschrieben.

Waéhrend das Risikomanagementsystem auf die Identifizierung und Klassifizierung von Risiken
gerichtet ist, zielt das interne Kontrollsystem auf die Verringerung von Risiken durch
KontrollmaRnahmen ab. Das interne Kontrollsystem ist somit ein integraler Bestandteil des
Risikomanagementsystems und wird deshalb nachfolgend zusammenfassend dargestellit.

Die Leistungsfahigkeit beider Systeme hat generelle Grenzen. Auch ein grundsatzlich als
wirksam zu beurteilendes internes Kontrollsystem und ein Risikomanagementsystem kénnen
keine absolute Sicherheit zur Vermeidung wesentlicher Fehlaussagen oder Verluste bieten.

Der Vorstand gestaltet Umfang und Ausrichtung der eingerichteten Systeme in eigener
Verantwortung und in  Abstimmung mit dem Aufsichtsrat entsprechend den
unternehmensspezifischen Anforderungen. Ein Rahmenkonzept findet keine Anwendung.

Aufgrund der GroRRe und der Struktur der MARNA Beteiligungen AG sind die Prozesse in
formaler Hinsicht auf das Notwendige beschrankt.

Die Zielsetzungen des internen Kontrollsystems sowie des Risikomanagementsystems lassen
sich wie folgt beschreiben:
e |dentifizierung und Bewertung von Risiken;
e Begrenzung erkannter Risiken;
e Uberprifung erkannter Risiken hinsichtlich ihres Einflusses auf den Einzelabschluss
der MARNA Beteiligungen AG und die entsprechende Abbildung dieser Risiken.
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In einer jahrlichen Risikoinventur werden zunéchst Risiken aufgelistet. Diese werden sodann
Unternehmensbereichen zugeordnet. AnschlieRend erfolgt eine Klassifizierung nach der
Eintrittswahrscheinlichkeit wie folgt:

Eintrittswahrscheinlichkeit | Beschreibung
0% bis 5 % Sehr gering
6% bis 25% Gering

26% bis 50% Mittel

51% bis 100% Hoch

Sodann erfolgt eine Klassifizierung nach dem finanziellen Auswirkungsgrad bei Risikoeintritt
wie folgt:

Erwartete Auswirkung in T€ | Grad der Auswirkung
T€ 0 bis T€ 50 Niedrig

T€ 50 bis T€ 150 Moderat

T€ 150 bis T€ 500 Wesentlich

> T€ 500 Gravierend

SchlieBBlich erfolgt die Verdichtung beider Klassifizierungen zu einer Gesamt-Risiko-
Einschatzung von ,niedrig Uber ,mittel” bis ,hoch“ gemaR folgender Matrix:

Eintrittswahrscheinlichkeit
Gesamtrisikoermittlung

Sehr gering Gering Mittel Hoch
2 Niedrig niedrig niedrig mittel mittel
_?E’ Moderat niedrig mittel mittel mittel
?, Wesentlich mittel mittel mittel hoch
5
< Gravierend mittel mittel hoch hoch

AnschlieRend werden Kontrollen zur Begrenzung der jeweiligen Risiken eingerichtet.

Eine Klassifikation der Kontrollen erfolgt sodann bezlglich der Merkmale:
e Art der Kontrolle (manuell oder automatisch)
e Wirkung der Kontrolle (praventiv oder aufdeckend) sowie
e Haufigkeit der Kontrolle

In Bezug auf rechnungslegungsbezogene Risiken, wie zum Beispiel der nicht korrekten
Erfassung von Verbindlichkeiten, nicht markgerechter Bewertung der Wertpapiere und
ahnlichem, bestehen diese Kontrollen im Wesentlichen aus Ubergeordneten
Plausibilitatsbeurteilungen sowie Abstimmungshandlungen.

Der gesamte Abschlusserstellungsprozess fir den handelsrechtlichen Einzelabschluss ist
eingerahmt von einem strikten Vier-Augen-Prinzip sowie EDV-Zugriffsbeschrankungen. Die
laufende Buchhaltung wird durch die Muttergesellschaft Deutsche Balaton AG durchgefiihrt.

Der Aufsichtsrat erhalt alle relevanten (Zwischen-)Abschlisse bereits im Entwurfsstadium zu
seiner Kenntnis und als Grundlage seiner Prifungstatigkeiten. Aul3erdem erhalt der
Aufsichtsrat in der Regel monatlich und dartiber hinaus nach Ermessen des Vorstands bzw.
auf Anforderung des Aufsichtsrats ein auf sein Informationsbedirfnis mafRgeschneidertes
Reporting, in welchem die integrierte Planungsrechnung inklusive Liquiditatslage und -planung
dargestellt wird.
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Risiken, die im Zusammenhang mit der operativen Tatigkeit (der Tochterunternehmen)
standen — wie beispielsweise Risiken aus dem Schiffsbetrieb, Adressausfallrisiken sowie
Finanzierungsrisiken — bestehen zum Bilanzstichtag nicht mehr.

Chancen und Risiken bestehen auf Basis des Agierens als Beteiligungsgesellschaft, in dem
die Uberschissige Liquiditat von derzeit rund TEUR 800 in Wertpapiere mit einem guten
Chance-/Risiko-Verhaltnis angelegt wird. Wertpapiere unterliegen Kursanderungsrisiken, so
dass es im Rahmen der Anlage zu Ertrdgen aber auch zu Verlusten kommen kann.
Kursanderungsrisiken kénnen bis zum Totalverlust vorliegen, z.B. wenn eine Gesellschaft in
die investiert wurde Insolvenz anmelden muss, kann dies potentiell mit einem Totalverlust
einhergehen (Ausfallrisiko). Kursanderungsrisiken existieren aufgrund unterschiedlichster
Einflussfaktoren, welche teilweise von den Markteilnehmern selbst beeinflusst werden kdnnen
(Emittentenrisiken), wie zum Beispiel Missmanagement, die aber auch exogen sein kdnnen,
wie beispielsweise aufgrund von allgemeinen konjunkturellen Einflissen, politischen
Einflissen wie Handelskriegen, oder aktuell dem Einfluss des Corona-Ausbruchs. Den Risiken
begegnet der Vorstand durch eine kontinuierliche Uberwachung der Wertpapierkurse sowie
die Anlage in primar liquide Titel mit moéglichst gro3er Borsenkapitalisierung (groRer 1 Mrd.
EUR). Das Gesamtrisiko Kurs&nderung wird vom Vorstand als mittel eingeschatzt.

Investition in operative Projekte (nicht frei handelbare Beteiligungen) kdnnten bei falscher
Auswahl die langfristige Rentabilitat gefahrden und zu Krisen fiihren. Diesem Risiko begegnet
der Vorstand indem Investitionen in operative Projekte einer intensiven Due Dilligence
unterzogen werden und nur wenn ein gutes Chance-/Risiko-Verhaltnis besteht investiert wird.
Das Gesamitrisiko falsche Investitionen zu tatigen wird vom Vorstand als mittel eingeschatzt.

Liquiditatsrisiken werden im Rahmen des monatlichen Reportings Uberwacht. Die monatliche
Cashflow-Rechnung und der Cashflow-Forecast helfen etwaige Liquiditatsengpasse friihzeitig
zu erkennen. Der Forecast zeigt auch den maximalen zeitlichen Horizont fur die weitere Suche
nach attraktiven Investitionen.

Fehler in veroffentlichten Geschaftsberichten kdnnte zu Reputationsverlust fihren und/oder
bergen die Gefahr, von BuR3geldern/Klagen. Daher werden alle veréffentlichte
Geschéftsberichte  durch diverse iterierende Lektoratsdurchgdnge einer internen
Qualitatssicherung unterzogen und die Geschéftsberichte zur Begutachtung und Feststellung
dem Aufsichtsrat vorgelegt. Das Gesamtrisiko wird vom Vorstand als niedrig (fur
Jahresabschliisse) bis mittel (fiir Zwischenberichte) eingeschatzt.

IT-Risiken sieht die Gesellschaft auf Grund der geringen Relevanz fir die ausgelbte Tatigkeit
nicht. Das Gesamtrisiko wird vom Vorstand als niedrig eingeschatzt.

Der Vorstand besteht nur aus einem Vorstandsmitglied, was ein Risiko fur die weitere
geordnete Geschéftstatigkeit der Gesellschaft bedeutet. Die Gesellschaft erachtet diese
Tatsache in Anbetracht der aktuellen Geschaftstatigkeit jedoch als angemessen. Das
Gesamtrisiko wird vom Vorstand als mittel eingeschatzt.

Risiken aus Rechtsstreitigkeiten sind nicht ersichtlich. Es liegen keine Klagen gegen die
Gesellschatft vor.
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Gesamtbild der Risikolage

Derzeit sind unter der Bericksichtigung der aktuellen Ausrichtung der Gesellschaft keine
konkreten Risiken — insbesondere keine bestandsgefahrdenden Risiken — ersichtlich.
Aufgrund der aktuellen Verwerfung am Aktienmarkt auf Basis des Ausbruches des
Coronavirus und dem einhergehenden Einfluss auf das Gesamtdepot der Gesellschaft hat sich
die Risikolage tendenziell erhéht. Nach Einschatzung des Vorstandes befinden wir uns derzeit
jedoch immer noch in einer mittleren Risikolage.

Chancen der zukinftigen Entwicklung

Die Chancen der zukinftigen Entwicklungen liegen in dem Agieren als
Beteiligungsgesellschaft, welche Uberschissige Liquiditat in Wertpapiere mit einem guten
Chance-/Risiko-Verhaltnis anlegt, wahrend parallel Ausschau nach Investitionsmdglichkeiten
fur ein operatives Geschéft gehalten wird. Die Chancen der zukinftigen Entwicklungen sind
daher vor allem abhangig von der strategischen Neuausrichtung der Gesellschaft basierend
auf dem Aufsplren von Investitionsmaoglichkeiten flr ein operatives Geschéaft mit einem guten
Chance-/Risikoverhéaltnis. Der Vorstand erwartet derzeit, dass sich eine Konkretisierung
innerhalb des Jahres 2021 ergibt.

Prognosebericht

Uberpriifung Vorjahresprognose

Die Prognose fur das Jahr 2020 innerhalb des Lageberichts fir das Jahr 2019 lautete wie folgt:

»~Wie zuvor ausgefuhrt werden auf Basis der aktuellen Organisations- und Personalstruktur
Kosten von TEUR 130 fiir das Jahr 2020 und die Folgejahre erwartet. Als
Beteiligungsgesellschaft legt die Gesellschaft weiterhin Uberschissige Liquiditat in
Wertpapiere mit einem guten Chance-/Risiko-Verhéltnis an, wahrend parallel Ausschau nach
Investitionsmdglichkeiten flr ein operatives Geschaft gehalten wird. Da bei den Investitionen
in Wertpapiere der genaue Ein-/ Ausstiegszeitpunkt nicht vorhergesagt werden kann, da dieser
wiederum von mehreren Faktoren abhangig ist, basiert die Planung der Gesellschaft auf den
Kosten. Somit wird fir das Jahr 2020 ein Jahresfehlbetrag von ca. 130 TEUR erwartet. Auf
Basis dieser Annahmen, und unter der Annahme, dass das Buf3geld in Héhe von TEUR 360
an die BaFin bezahlt werden muss, wird zum 31. Dezember 2020 mit liquiden Mitteln bzw. in
Wertpapieren angelegte Uberschissige Liquiditéat in Héhe von rund EUR 0,9 Mio. gerechnet.
Der Vorstand erwartet, dass die Kapitalmarkte weiterhin stark volatil bleiben. Aktuell konnten
46 TEUR Ertrage aus dem Verkauf von Wertpapieren realisiert werden, gleichzeitig haben sich
per 27. Méarz 2020 aus bestehenden und in 2020 neu getatigten Investments Buchverluste von
169 TEUR aufgrund der Kursriickgdnge ergeben, welche das Ergebnis laut obiger Prognose
belasten wirden, sollte sich der Kapitalmarkt nicht erholen. Es besteht auch ein erhebliches
Risiko fur einen grofReren Abschwung, da die Auswirkungen des Ausbruchs des Coronavirus
und die Auswirkungen auf die Weltwirtschaft und damit auch auf die Kapitalmarkte derzeit
noch nicht absehbar sind. Der Vorstand geht jedoch derzeit davon aus, dass die Kapitalmarkte
nach dem zwischenzeitlichen Verlust von tGber 30% von den Hbchststanden im Januar 2020,
in den nachsten drei bis sechs Monaten die Talsohle durchschritten haben und in den
kommenden zwdlf bis achtzehn Monaten ein deutliches Potential fir einen Wiederaufschwung
vorhanden sein wird. Diese Erwartung fuf3t nicht zuletzt, auf der Annahme einer deutlichen
Ausweitung der Geldmenge, die héchstwahrscheinlich von den Regierungen in den Markt
gebracht werden wird, und des zunehmenden Deltas zwischen Anleihe- und
Dividendenrenditen. Insofern erwartet der Vorstand fur 2020 ein herausforderndes
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Marktumfeld, welches jedoch auch Chancen auf Werterholungen sowie fiir neue, attraktive
Investments bieten sollte.

Auf Basis der aktuellen frei verfugbaren Liquiditat und der Liquiditatsplanung durfte die
Gesellschaft somit theoretisch noch iber sieben Jahre ohne Uberschuldungs- und/oder
Zahlungsunfahigkeitsthematiken lebensfahig sein, wobei es selbstverstandlich Ziel des
Vorstands ist, auf Basis des Agierens als Beteiligungsgesellschaft durch Anlage der Liquiditét
in Wertpapiere mit einem guten Chance-/Risiko-Verhaltnis, die Kosten aus Einnahmen anstatt
aus vorhandener Liquiditat bestreiten zu kénnen. Parallel halt der Vorstand Ausschau nach
Investitionsmdglichkeiten flur ein operatives Geschaft. Die Chancen der zukinftigen
Entwicklungen sind daher vor allem abhangig von der strategischen Neuausrichtung der
Gesellschaft basierend auf dem Aufspiren von Investitionsmdglichkeiten fur ein operatives
Geschéft mit einem guten Chance-/Risikoverhdltnis. Der Vorstand erwartet derzeit, dass sich
eine Konkretisierung innerhalb des Jahres 2020 ergibt.“

Das Jahresverlust 2020 belauft sich auf TEUR 79. Damit wurde die Prognose um TEUR 51
unterschritten. Die Unterschreitung lag im Wesentlichen an nicht geplanten sonstigen
betrieblichen Ertragen aus Verkaufen von Wertpapieren des Umlaufvermégens (TEUR 146),
zusatzlich zu der Rickstellung fir das BaFin BuR3geld sind im Geschéaftsjahr weitere
Aufwendungen fur Verfahrenskosten entstanden (TEUR 12), Zinsen und &hnlichen Ertrégen
(TEUR 7) und Abschreibungen auf Wertpapiere des Umlaufvermégens (TEUR 94). Ohne
diese ungeplanten Ertrage und Aufwendungen entsprachen die durchschnittlichen Kosten
ungefahr TEUR 11 pro Monat und entsprechen damit im Wesentlichen der Planung.

Die erwartete Konkretisierung der Investitionsmdoglichkeit hat sich innerhalb des Jahres 2020
noch nicht ergeben.

Ausblick 2021 ff.

Im OECD-Zwischenbericht ECONOMIC OUTLOOK vom Dezember 2020 wurde festgestellt,
dass sich durch die Fortschritte bei der Impfstoffentwicklung und der Behandlung von COVID-
19 die Zukunftsaussichten verbessert haben und die Unsicherheiten gesunken sind. Die
beispiellosen MaRnahmen der Regierungen und Zentralbanken haben in vielen Sektoren eine
rasche Erholung der globalen Wirtschaftstatigkeit bewirkt. Ohne die massiven
StutzungsmalRnahmen waren die Auswirkungen auf die wirtschaftliche und soziale Lage
katastrophal gewesen. So aber konnte das Schlimmste verhindert werden: Der Grof3teil der
bestehenden wirtschaftlichen Strukturen blieb erhalten und konnte schnell wieder
hochgefahren werden. Die Konjunktur muss weiter massiv gestitzt werden, gerade weil ein
Ende der Gesundheitskrise nun absehbar ist.

Die Weltwirtschaft wird in den nachsten zwei Jahren an Dynamik gewinnen. Ende 2021 diirfte
die globale Wirtschaftsleistung wieder das Niveau von vor der Pandemie erreicht haben. Nach
einem drastischen Einbruch in diesem Jahr wird das globale BIP den Projektionen zufolge
2021 um 4%, % und 2022 um weitere 3% % wachsen. Durch Fortschritte in der Forschung und
Impfstoffentwicklung,  effektivere  Kontaktnachverfolgung und  Isolierung  sowie
Verhaltensanderungen im Privat- und Geschéftsleben lasst sich das Infektionsgeschehen
besser einddmmen. Dadurch koénnen die Mobilitatsbeschrankungen allméhlich gelockert
werden. Dabei spielen die seit Beginn der Pandemie ergriffenen Maflinahmen zur Stitzung
von Arbeitsplatzen und Unternehmen eine wichtige Rolle. Sie tragen entscheidend dazu bei,
dass sich die Konjunktur nach der Aufhebung der Beschrankungen rasch erholen kann. Dies
durfte zusammen mit der verringerten Unsicherheit bewirken, dass die erhéhten Ersparnisse
fur Konsumausgaben und Investitionen genutzt werden. Die aul3erordentliche fiskalische
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Entlastung, fir die 2020 gesorgt wurde und die weiterhin erforderlich ist, wird sich am Ende
auszahlen. Mit dem schrittweisen Wiederhochfahren von immer mehr wirtschaftlichen
Aktivitaten wird sich die Erholung verstarken und beschleunigen. Dadurch werden die
krisenbedingten Einkommensverluste insgesamt begrenzt.

Auf Basis der aktuellen Organisations- und Personalstruktur werden Kosten von TEUR 127 fur
das Jahr 2021 und die Folgejahre erwartet. Als Beteiligungsgesellschaft legt die Gesellschaft
weiterhin Uberschiissige Liquiditat in Wertpapiere mit einem guten Chance-/Risiko-Verhéltnis
an, wahrend parallel Ausschau nach Investitionsmdglichkeiten fir ein operatives Geschaft
gehalten wird. Da bei den Investitionen in Wertpapiere der genaue Ein-/ Ausstiegszeitpunkt
nicht vorhergesagt werden kann, da dieser wiederum von mehreren Faktoren abhangig ist,
basiert die Planung der Gesellschaft auf den Kosten. Aktuell konnten TEUR 114 Ertrage aus
dem Verkauf von Wertpapieren realisiert werden, gleichzeitig hat sich per 28. Februar 2021
aus bestehenden Investments kein weiterer Abschreibungsbedarf ergeben. Somit wird fur das
Jahr 2021, unter Bericksichtigung bis Ende Februar 2021 realisierter Ertrdge, ein
Jahresfehlbetrag von ca. 3 TEUR erwartet. Auf Basis dieser Annahmen, wird zum
31. Dezember 2021 mit liquiden Mitteln bzw. in Wertpapieren angelegte Uberschiissige
Liquiditat in Hohe von rund EUR 0,8 Mio. gerechnet. Der kunftig erwartete Cashflow in
Relation zu den liquiden Mitteln und liquiden Wertpapiere zum 31. Dezember 2020 betragt
unter diesen Annahmen rund 7,3 Jahre.

Der Vorstand erwartet, dass die Kapitalméarkte weiterhin stark volatil bleiben Es besteht ein
erhebliches Risiko fir einen grélReren Abschwung, da die weiteren Auswirkungen des
Coronavirus auf die Weltwirtschaft und damit auch auf die Kapitalméarkte weiterhin schwer
absehbar sind. Der Vorstand geht jedoch derzeit davon aus, dass die Kapitalmarkte sich in
den kommenden zwo6lf bis achtzehn Monaten auf einem hohen Bewertungsniveau bewegen.
Diese Erwartung ful3t nicht zuletzt, auf der deutlichen Ausweitung der Geldmenge, die von den
Regierungen in den Markt gebracht wurde und wird, und des zunehmenden Deltas zwischen
Anleihe- und Dividendenrenditen. Insofern erwartet der Vorstand fur 2021 ein
herausforderndes Marktumfeld, welches jedoch auch Chancen fiir neue, attraktive
Investments bieten sollte.

Auf Basis der aktuellen frei verfligbaren Liquiditdt und der Liquiditatsplanung durfte die
Gesellschaft somit theoretisch noch iber sieben Jahre ohne Uberschuldungs- und/oder
Zahlungsunfahigkeitsthematiken lebensfahig sein, wobei es selbstverstandlich Ziel des
Vorstands ist, auf Basis des Agierens als Beteiligungsgesellschaft durch Anlage der Liquiditat
in Wertpapiere mit einem guten Chance-/Risiko-Verhaltnis, die Kosten aus Einnahmen anstatt
aus vorhandener Liquiditat bestreiten zu kénnen. Parallel halt der Vorstand Ausschau nach
Investitionsmoglichkeiten fir ein operatives Geschéft. Die Chancen der zukinftigen
Entwicklungen sind daher vor allem abhangig von der strategischen Neuausrichtung der
Gesellschaft basierend auf dem Aufspiren von Investitionsmaoglichkeiten fur ein operatives
Geschéft mit einem guten Chance-/Risikoverhaltnis. Der Vorstand erwartet derzeit, dass sich
eine Konkretisierung innerhalb des Jahres 2021 ergibt.
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Schlusserklarung zum Abhéangigkeitsbericht gemanr § 312 Abs. 3 AktG

Die Deutsche Balaton Aktiengesellschaft, Heidelberg, hat der MARNA Beteiligungen AG in
2018 mitgeteilt, dass ihr seit dem 16. Marz 2018 eine Mehrheitsbeteiligung an der MARNA
Beteiligungen AG gehort. Der im Hinblick hierauf abgegebene Bericht gemal § 312 AktG
schlief3t mit folgender Erkléarung:

,Unsere Gesellschaft hat bei den im Bericht (iber Beziehungen zu verbundenen Unternehmen
aufgefuhrten Rechtsgeschéaften nach den Umstanden, die uns in dem Zeitpunkt, in dem die
Rechtsgeschéafte vorgenommen wurden, bekannt waren, bei jedem Rechtsgeschéft eine
angemessene Gegenleistung erhalten.

MalRnahmen wurden auf Veranlassung des herrschenden Unternehmens oder eines mit dem
herrschenden Unternehmen verbundenen Unternehmens im Zeitraum vom 1. Januar bis zum
31. Dezember 2020 weder getroffen noch unterlassen.*

Heidelberg, den 15. April 2021

MARNA Beteiligungen AG

Der Vorstand

gez. Rolf Birkert
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MARNA Beteiligungen AG, Heidelberg
Bilanz zum 31. Dezember 2020

AKTIVA

EUR
Anlagevermdégen
Sachanlagen

Betriebs- und Geschéftsausstattung

Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen
Umlaufvermdgen

Sonstige Vermdgensgegenstande
Sonstige Vermdgensgegenstande 8.010,87

Sonstige Wertpapiere

Sonstige Wertpapiere 384.701,70

Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten

Rechnungsabgrenzungsposten

31.12.2020 31.12.2019
EUR EUR
1,00 1,00
23.968,84 25.000,00
23.969,84 25.001,00
8.060,04
647.380,00
392.712,57
546.203,80 718.143,91
938.916,37 1.373.583,95
1.791,68 0,00
964.677,89 1.398.584,95
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PASSIVA

A.

Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital

(Bedingtes Kapital: EUR 750.250,00; VJ.: EUR 750.250,00)

Kapitalriicklage

Bilanzverlust

Ruckstellungen
Sonstige Rickstellungen

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr:
EUR 11.947,08 (Vj. EUR 83,30)

Sonstige Verbindlichkeiten

davon aus Steuern EUR 1.236,55 (Vj. EUR
771,38)

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr:
EUR 1.236,55 (Vj. EUR 771,38)

31.12.2020 31.12.2019
EUR EUR EUR

1.500.500,00 1.500.500,00
750.599,56 750.599,56
-1.339.309,30 -1.260.595,60
911.790,26 990.503,96
39.704,00 407.226,31
11.947,08 83,30
1.236,55 771,38
13.183,63 854,68
964.677,89  1.398.584,95
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MARNA Beteiligungen AG, Heidelberg
Gewinn- und Verlustrechnung vom 1. Januar bis 31. Dezember 2020

10.

11.

12.

Sonstige betriebliche Ertrage
Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter

b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung
davon fir Altersversorgung EUR 0,00 (Vj. EUR 0,00)

Sonstige betriebliche Aufwendungen

. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

Ertrage aus Beteiligungen
davon aus verbundenen Unternehmen EUR 0,00 (Vj. EUR 47.617,54)

Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf
Wertpapiere des Umlaufvermdgens

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Ergebnis nach Steuern

Sonstige Steuern

Jahresfehlbetrag

Verlustvortrag aus dem Vorjahr

Bilanzverlust

2020 2019

EUR EUR
151.971,31 233.908,37
-53.100,00 -77.750,00
-3.812,71 -4.627,83
-87.212,25 -465.621,10
7.300,00 18.646,00
0,00 47.617,54
-94.162,75 -107.460,63
0,00 0,00
-79.016,40 -355.287,65
302,70 0,00
-78.713,70 -355.287,65
-1.260.595,60 -905.307,95
-1.339.309,30 -1.260.595,60
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Kapitalflussrechnung

fur den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020

+/-

+/-

Jahresfehlbetrag

Abschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermdgens
Zunahme / Abnahme der Rickstellungen

Zunahme / Abnahme der Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen sowie anderer Aktiva (soweit nicht Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit)

Zunahme / Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen sowie anderer Passiva (soweit nicht Investitions-
oder Finanzierungstatigkeit)

Verlust aus dem Abgang von Gegenstanden des
Anlagevermdgens

Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit

Einzahlungen aus Abgéngen von Gegenstanden des
Sachanlagevermogens

Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des
Finanzanlagevermdgens

Cashflow aus Investitionstatigkeit

Cashflow aus Finanzierungstatigkeit

Veranderung des Finanzmittelbestandes

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelbestand am Ende des Geschaftsjahres

2020 2019

in EUR in EUR
-78.714 -355.288
1.031 0
-367.522 238.670
260.936 -598.856
12.329 -58.605
0 -47.717
-171.940 -821.796
0 150
0 121.070
0 121.220
0 0
-171.940 -700.576
718.144 1.418.720
546.204 718.144
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Eigenkapitalspiegel

fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020

Stand 1. Januar 2019
Jahresergebnis

Stand 31. Dezember 2019
Stand 1. Januar 2020
Jahresergebnis

Stand 31. Dezember 2020

Gezeichnetes
Kapital Kapital- Bilanz- Eigenkapital
(Stammaktien) ricklage ergebnis Summe
EUR EUR EUR EUR
1.500.500,00 750.599,56 -905.307,95 1.345.791,61
0,00 0,00 -355.287,65 -355.287,65
1.500.500,00 750.599,56 -1.260.595,60 990.503,96
1.500.500,00 750.599,56 -1.260.595,60 990.503,96
0,00 0,00 -78.713,70 -78.713,70
1.500.500,00 750.599,56 -1.339.309,30 911.790,26
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MARNA Beteiligungen AG, Heidelberg
Anhang flr 2020

1. Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss fur das Geschaftsjahr 2020 der MARNA Beteiligungen AG, Heidelberg,
(Handelsregister: Amtsgericht Mannheim HRB 733526) wird nach den gesetzlichen
Vorschriften des HGB sowie den einschlagigen Vorschriften des AktG und der Satzung
aufgestellt. Gemal} § 267 Abs. 3 Satz 2 HGB in Verbindung mit § 264d HGB gelten die
Vorschriften fur gro3e Kapitalgesellschaften.

Nach § 264 Abs. 1 S. 2 HGB hat die Gesellschaft als kapitalmarktorientierte Kapitalgesellschaft
i.S.d. 8§ 264d HGB ihren Jahresabschluss um eine Kapitalflussrechnung und einen
Eigenkapitalspiegel erweitert, da sie nicht zur Aufstellung eines Konzernabschlusses
verpflichtet ist.

Die Aufstellung des vorliegenden Jahresabschlusses erfolgt unter der Annahme der
Unternehmensfortfihrung. Die Gesellschaft ist als Beteiligungsgesellschaft aktiv und legt
Uberschissige Liquiditat in Wertpapiere mit einem guten Chance-/Risiko-Verhaltnis an,
wahrend parallel Ausschau nach Investitionsmaoglichkeiten flr ein operatives Geschaft
gehalten wird. Fir die Evaluierung einer Investitionsmoglichkeit mit gutem Chance-/Risiko-
Verhaltnis fir ein operatives Geschaft bestehen ausreichend liquide Mittel und damit
einhergehend ein entsprechend langer Zeithorizont, so dass keine wesentliche Unsicherheit
bezlglich der Annahme der Unternehmensfortfihrung vorliegt. Selbstverstandlich ist es aber
auch Ziel des Vorstands, auf Basis des Agierens als Beteiligungsgesellschaft durch Anlage
der Liquiditat in Wertpapiere, die Kosten aus Einnahmen anstatt aus vorhandener Liquiditat
bestreiten zu kénnen.

Das Geschaftsjahr 2020 war gepragt durch das Agieren als Beteiligungsgesellschaft mit dem
Fokus auf Investitionen in liquide boérsennotierte Titel, wahrend parallel Ausschau nach
Investitionsmoglichkeiten fir ein attraktives operatives Geschaft gehalten wurde. Die
Kapitalmarktinvestitionen waren nicht zuletzt von Unsicherheit aufgrund der Corona-Epidemie
gepragt-

Die vom Vorstand gegen das Urteil vom 27. November 2019 zur Zahlung eines Buf3geldes in
Hohe von TEUR 360 an die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin“) wegen
verspateter  Veroffentlichung des  Konzernhalbjahresberichts 2017  eingelegte
Rechtsbeschwerde wurde mit Urteil des Oberlandesgerichts Frankfurt am Main am 22.
Oktober 2020 zuriickgewiesen. Das Buf3geld wurde von der Gesellschaft im Dezember 2020
beglichen.

Im Geschéftsjahr konnten die letzten zu liquidierenden Tochtergesellschaften aus dem
Handelsregister geldscht werden, so dass lediglich noch die Tochtergesellschaft Mare
Containerschiff Verwaltungs GmbH verbleibt.
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2. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Fur die Aufstellung des Jahresabschlusses waren im Wesentlichen unveréndert die
nachfolgenden Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden mafigebend.

Das Sachanlagevermdgen wird zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanziert.

Die Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten geman § 255 Abs. 1 HGB angesetzt oder,
bei einer voraussichtlich dauernden Wertminderung auf den niedrigeren beizulegenden Wert
zum Bilanzstichtag auf3erplanmé&Rig abgeschrieben. Fir nicht am organisierten Markt
gehandelte Geschéftsanteile wird die voraussichtlich dauernde Wertminderung auf Basis
eines Werthaltigkeitstests bestimmt.

Die Forderungen und die sonstigen Vermdgensgegenstande sind zum Nennwert
angesetzt, soweit nicht bei Wahrungspositionen gemaf 8§ 256a HGB zum Devisenkassakurs
am Abschlussstichtag umzurechnen ist oder, im Falle erkennbarer Einzelrisiken, der niedrigere
beizulegende Wert anzusetzen ist.

Die Wertpapiere des Umlaufvermégens werden mit den Anschaffungskosten
beziehungsweise dem niedrigeren Kurs zum Abschlussstichtag bilanziert.

Die Guthaben bei Kreditinstituten sind zum Nennwert bewertet.

Ruckstellungen werden in Hohe des Erflllungsbetrages gebildet, der nach verninftiger
kaufméannischer Beurteilung erforderlich ist. Die Ruckstellungen berlcksichtigen alle
erkennbaren Risiken und ungewissen Verbindlichkeiten. Sonstige Rickstellungen mit einer
Laufzeit von mehr als einem Jahr bestehen — mit Ausnahme der Archivierungsriickstellung —
nicht.

Die Verbindlichkeiten sind zu ihrem Erfillungsbetrag angesetzt.

Temporare Differenzen zwischen den handelsrechtlichen Wertanséatzen und den steuerlichen
Wertansatzen von Vermogensgegenstanden und Schulden - und damit ggf. die Mdéglichkeit
der Bilanzierung von latenten Steuern - besteht bei der Bilanzposition Wertpapiere des
Umlaufvermdgens. Aktive latente Steuern werden in Auslibung des Wahlrechtes des § 274
Abs. 1 HGB nicht angesetzt. Zum Bilanzstichtag bestehen koérperschaftsteuerliche und
gewerbesteuerliche Verlustvortrage. Hierauf wurden - nicht zuletzt aufgrund einer nicht
verlasslich bestimmbaren Nutzbarkeit - keine latenten Steuern gebildet.

Die Umrechnung von Geschaftsvorfallen in fremder Wahrung erfolgt grundsatzlich bei den
Vermobgensgegenstanden und  Verbindlichkeiten mit  dem Euro-Referenzkurs
(Devisenkassamittelkurs) am Entstehungstag. Die kurzfristigen Vermégensgegenstande und
Verbindlichkeiten werden zum Stichtag mit dem Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag
umgerechnet. Langfristige Vermégensgegenstdnde und Verbindlichkeiten werden unter
Beachtung des Niederstwert- bzw. Hochstwertprinzips umgerechnet. In der Gewinn- und
Verlustrechnung werden als Davon-Vermerke zu den sonstigen betrieblichen Ertragen und
Aufwendungen diejenigen aus der Wahrungsumrechnung ausgewiesen. Sie beinhalten
sowohl die im jeweiligen Geschaftsjahr realisierten als auch die unrealisierten
Wahrungsumrechnungseffekte.
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3. Erlauterungen zu einzelnen Posten der Bilanz

Hinsichtlich der Entwicklung des Anlagevermdgens wird auf den beigefligten Anlagenspiegel
verwiesen.

a) Sachanlagen

Das Sachanlagevermégen besteht zum Abschlussstichtag lediglich noch aus auf
Erinnerungswerte abgeschriebene Betriebs- und Geschéftsausstattung in Héhe von
insgesamt EUR 1.

b)  Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen

Das Anlagevermogen der MARNA Beteiligungen AG besteht zum uberwiegenden Teil aus
Finanzanlagen. Unter dem Posten Anteile an verbundenen Unternehmen (TEUR 24; V.
TEUR 25) werden die Anteile an folgendem Unternehmen ausgewiesen:

- MARE Containerschiff Verwaltungs GmbH (EUR 23.968,84)
Im Geschéftsjahr 2020 erfolgten die Loéschungen der zum 31. Dezember 2019 bereits
liquidierten, aber noch im Handelsregister eingetragenen Gesellschaften nach erfolgter

Freigabe durch die Steuerverwaltung.

Weitere Angaben zu den Beteiligungsverhéltnissen bzw. Tochterunternehmen zum 31.
Dezember 2020:

Beteiligungs- Gesamt- Geschafts-
Name Sitz guote Eigenkapital jahr - HGB
% EUR EUR
MARE Containerschiff o hurg 100,00 23.968,84 -297,00

Verwaltungs GmbH

c) Sonstige Vermégensgegenstande

Bei den sonstigen Vermdgensgegenstanden handelt es sich im Wesentlichen um Forderungen
gegen das Finanzamt aus Umsatzsteuer und Ertragsteuern.

Die sonstigen Vermoégensgegenstande sind im Wesentlichen wie im Vorjahr innerhalb eines
Jahres fallig. Die sonstigen Vermégensgegenstande mit Falligkeit Gber einem Jahr sind wie im
Vorjahr Kautionen in Hohe von TEUR 0.

c) Sonstige Wertpapiere

Die Wertpapiere des Umlaufvermogens bestehen aus Aktien an borsennotierten Unternehmen
und wurden mit dem Wert zum Bilanzstichtag, jedoch hochstens den Anschaffungskosten,
angesetzt.

d) Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten

Hierbei handelt es sich mit TEUR 546 um frei verfligbare Liquiditat auf verschiedenen Bank-
und Verrechnungskonten.
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e) Grundkapital/Gezeichnetes Kapital

Zum Abschlussstichtag 31. Dezember 2020 setzt sich das gezeichnete Kapital analog zum
Vorjahr aus 1.500.500 auf den Inhaber lautenden nennwertlosen Stlickaktien mit einem
rechnerischen Anteil am Grundkapital von jeweils EUR 1,00 zusammen, so dass das
Grundkapital EUR 1.500.500,00 betragt. Die Anteile sind voll stimm- und dividendenberechtigt.

Der Vorstand wurde auf der Hauptversammlung der MARNA Beteiligungen AG vom 5. Juni
2018 erméchtigt, das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum
5. Juni 2023 um bis zu insgesamt EUR 15.005.000,00 durch einmalige oder mehrmalige
Ausgabe von neuen, auf den Inhaber lautenden Stickaktien gegen Bar- und/oder
Sacheinlagen zu erhdhen (Genehmigtes Kapital 2018). Die neuen Aktien sind den
Aktionaren grundsatzlich zum Bezug anzubieten. Die neuen Aktien kénnen auch geman 88
203 Abs. 1 Satz 1, 186 Abs. 5 AktG von einem oder mehreren Kreditinstituten mit der
Verpflichtung GUbernommen werden, sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten (mittelbares
Bezugsrecht). Der Vorstand wird jedoch ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht der Aktionare auszuschlieBen, (1) flr Spitzenbetrage, die sich aufgrund eines
Bezugsverhaltnisses ergeben; (2) wenn die Kapitalerh6hung in bar erfolgt, der Ausgabebetrag
der neuen Aktien den Borsenpreis der bereits bérsennotierten Aktien gleicher Gattung und
Ausstattung zum Zeitpunkt der endgiltigen Festlegung des Ausgabebetrages durch den
Vorstand nicht wesentlich im Sinne der 88 203 Abs. 1 und 2, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
unterschreitet und der auf die Aktien, fur die das Bezugsrecht ausgeschlossen wird, insgesamt
entfallende Betrag des Grundkapitals 10 % nicht Ubersteigt und zwar weder im Zeitpunkt des
Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Austibung dieser Erméachtigung; bei der Berechnung
der 10 %-Grenze ist der anteilige Betrag am Grundkapital abzusetzen, der auf neue oder auf
zuvor erworbene eigene Aktien entfallt, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter
vereinfachtem Bezugsrechtsausschluss geman oder entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
ausgegeben oder verauRert wurden, sowie der anteilige Betrag des Grundkapitals, der auf
Aktien entfallt, die aufgrund von Options- und/oder Wandlungsrechten bzw. -pflichten bezogen
werden kdnnen oder missen, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Aus-
schluss des Bezugsrechts in sinngemaf3er Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
ausgegeben wurden; (3) soweit Kapitalerh6hungen gegen Sacheinlagenleistung zum Zweck
der Durchfihrung von Unternehmenszusammenschliissen oder des Erwerbs von
Unternehmen, Unternehmensteilen, Unternehmensbeteiligungen oder  sonstiger
Vermogensgegenstdnde durchgefihrt werden. Der Vorstand wurde erméchtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Kapitalerhbhung und ihrer
Durchfihrung einschlieBlich des Inhalts der Aktienrechte und der Bedingungen der
Aktienausgabe festzulegen.

Des Weiteren wurde der Vorstand auf der Hauptversammlung der MARNA Beteiligungen AG
vom 5. Juni 2018, ermachtigt, das Grundkapital um bis zu EUR 750.250,00 durch Ausgabe
von bis zu 750.250 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien mit einem anteiligen Betrag
des Grundkapitals von je EUR 1,00 mit Gewinnberechtigung ab Beginn des Geschéftsjahrs
ihrer Ausgabe zu erh6hen (Bedingtes Kapital 2018). Die bedingte Kapitalerhéhung dient der
Gewédhrung von Aktien an die Inhaber oder Glaubiger von Options- und/oder
Wandelschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente), die gemaf der
Erméachtigung der Hauptversammlung vom 5. Juni 2018 bis zum 5. Juni 2023 von der
Gesellschaft oder unter der Leitung der Gesellschaft stehenden Konzernunternehmen
begeben werden, soweit die Ausgabe gegen bar und nicht gegen Sachleistung erfolgt. Sie
wird nur insoweit durchgefiihrt, als von Options- oder Wandlungsrechten aus den
vorgenannten Schuldverschreibungen Gebrauch gemacht wird oder Options- oder
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Wandlungspflichten aus solchen Schuldverschreibungen erfiillt werden und soweit nicht
andere Erfullungsformen zur Bedienung eingesetzt werden. Die Ausgabe der neuen Aktien
erfolgt mindestens zu dem jeweiligen geringsten Ausgabebetrag gemaf § 9 Abs. 1 AktG. Die
Ausgabe der neuen Aktien darf zudem nur zu einem Wandlungs- bzw. Optionspreis erfolgen,
welcher den Vorgaben der von der Hauptversammlung am 5. Juni 2018 unter
Tagesordnungspunkt 16 Buchstabe a) beschlossenen Ermachtigung entspricht. Der Vorstand
ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung
der bedingten Kapitalerh6hung festzusetzen.

Auf der Hauptversammlung der Gesellschaft vom 11. Juni 2015 wurde der Vorstand
ermachtigt, bis zum 10. Juni 2020 einmalig oder mehrmals zu jedem zulassigen Zweck eigene
Aktien bis zu insgesamt 10 % des zum Zeitpunkt der Beschlussfassung oder - falls dieser Wert
geringer ist - zum Zeitpunkt der Ausiibung der Erméachtigung bestehenden Grundkapitals zu
erwerben. Von der Ermachtigung wurde kein Gebrauch gemacht.

f) Kapitalricklage

Zum 31. Dezember 2020 betrug die Kapitalricklage zum Vorjahr unverandert EUR
750.599,56.

g) Bilanzverlust

Der Bilanzverlust erhdhte sich von TEUR 1.260 um TEUR 79 auf TEUR 1.339 zum
31. Dezember 2020. Zum Bilanzstichtag besteht daher unter Berilicksichtigung des
gezeichneten Kapitals und der Kapitalriicklage ein positives Eigenkapital in Hohe von
TEUR 912 (Vj. TEUR 991).

h)  Sonstige Rlckstellungen
Zum 31. Dezember 2020 dotieren die sonstigen Riickstellungen mit TEUR 40.

TEUR 23 betreffen Rickstellungen fur Prifungs-, Abschluss- und Steuerberatungskosten,
weitere TEUR 17 entfallen auf eine Archivierungsrickstellung.

Die im Vorjahr mit TEUR 368 enthaltene Rickstellung flr ein von der BaFin verhangtes
BuRgeld und Verfahrenskosten wurde mit Zahlung des Bu3gelds verbraucht.

i) Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen betreffen Rechnungen aus dem
laufenden Leistungsverkehr, die im Januar 2021 bezahlt wurden.
4. Erlauterungen zu einzelnen Posten der Gewinn- und Verlustrechnung

Fur die Gewinn- und Verlustrechnung wird das Gliederungsschema des Gesamtkosten-
verfahrens gemaf § 275 Abs. 2 HGB angewandt.

a) Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage in Hohe von TEUR 152 beinhalten im Wesentlichen
Ertrage aus realisierten Kursgewinnen (TEUR 146) aus Wertpapieren des Umlaufverméogens.
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b) Personalaufwand

Der Personalaufwand in Hohe von TEUR 57 setzt sich zusammen aus Gehéltern (TEUR 53)
sowie sozialen Abgaben und Aufwendungen fur Altersversorgung (TEUR 4).

c) Sonstige betriebliche Aufwendungen

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen in H6he von TEUR 87 sind im Geschaftsjahr
2020 als wesentliche Posten die Steuerberatungs- und Abschlussprifungskosten (TEUR 26),
Rechts- und Beratungskosten inklusive Konzernumlage (TEUR 12), Aufsichtsratsvergutungen
(TEUR 14), Verfahrenskosten fiir die Rechtsbeschwerde gegen das BaFin Bul3geld (TEUR
12) sowie Steuerberatungskosten (TEUR 12).

f) Abschreibungen auf Finanzanlagen und Wertpapiere des Umlaufvermdgens

Die aufRerplanmafigen Abschreibungen auf Finanzanlagen im Geschaftsjahr betrugen TEUR
1, die Abschreibungen auf Wertpapiere des Umlaufvermdgens betrugen im Geschéftsjahr
TEUR 93.

5. Ergénzende Angaben zur Kapitalflussrechnung

Der Finanzmittelfonds besteht ausschlieRlich aus Bankguthaben und entspricht der
Bilanzposition ,Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten®.

6. Sonstige Angaben

a) Anzahl der Arbeitnehmer

Im Jahresdurchschnitt war bei der MARNA Beteiligungen AG ohne Vorstand insgesamt ein
Mitarbeiter (Vj. ein Mitarbeiter) beschéftigt. Zum Stichtag 31. Dezember 2020 verfligte die
MARNA Beteiligungen AG uber einen (Vj. einen) Mitarbeiter (ohne Vorstand).

b) Vorstand

Die Geschaftsleitung der MARNA Beteiligungen AG erfolgte im Geschéftsjahr 2020 durch den
Vorstand Hansjorg Plaggemars, der die Gesellschaft satzungsgemaf vertrat.

Durch Beschluss des Aufsichtsrats vom 5. Juni 2018 wurde Herr Hansjérg Plaggemars,
Stuttgart, zum Vorstand bestellt und ihm zudem Einzelvertretungsbefugnis erteilt. Geman
Beschluss des Aufsichtsrats vom 2. Oktober 2019 wurde die Bestellung von Herrn Plaggemars
zum Vorstand der Gesellschaft bis zum 31. Dezember 2021 verlangert. Mit Schreiben vom
28. Januar 2021 ist Herr Plaggemars zum Ablauf desselben Tages von seinem
Vorstandsmandat zuriickgetreten.

Herr Hansjorg Plaggemars hat wéhrend seiner Bestellung als Vorstand im Geschéftsjahr 2020
neben seiner Tatigkeit als Vorstand der MARNA Beteiligungen AG noch nachfolgende
Mitgliedschaften in Aufsichtsraten und anderen Kontrollgremien im Sinne des 8§ 125 Abs. 1
Satz 5 AktG inne:

- CARUS AG, Heidelberg, Stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender,
- HW Verwaltungs AG, Heidelberg, Stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender
(seit 27. April 2020),
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- The Grounds Real Estate Development AG, Berlin, Aufsichtsratsmitglied
(seit 28. August 2020),

- 4basebio AG, Heidelberg, Stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender
(bis 29. November 2020)

- 4basebio SE, bis 22. Dezember 2020 in Dusseldorf, dann als 4basebio UK Societas in
Cambridge, UK, Mitglied des Verwaltungsrats (seit 20. August 2020),

- Altech Chemicals Limited, Subiaco, Australien, Non-Executive Director
(seit 24. April 2020),

- Azure Minerals Ltd., West Perth, Australien, Non-Executive Director,

- Davenport Resources Ltd., West Perth, Australien, Non-Executive Director,

- Kin Mining NL, Mount, Australien, Aufsichtsratsmitglied,

- PNX Metals Limited, South Australia, Non-Executive Director (seit 26. November 2020).

Gemald Aufsichtsratsbeschluss vom 21. Februar 2019 wurde die Geschaftsordnung durch
einen Katalog zustimmungspflichtiger Geschafte gemaf 8111 Abs. 4 Satz 2 AktG ersetzt.

Alle Ressorts werden vom Alleinvorstand betreut. Der ausgelibte Beruf von Herrn Plaggemars
ist der des selbststandigen Unternehmensberaters.

Der Vorstand ist gemaR Beschluss des Aufsichtsrats vom Mehrfachvertretungsverbot nach
§ 181 2. Alternative BGB befreit.

Mit Aufsichtsratsbeschluss vom 28. Januar 2021 wurde Herr Rolf Birkert, Vorstand, wohnhaft
in Frankfurt am Main, bis zum 30. Juni 2021 zum Vorstand der Gesellschaft bestellt. Herr
Birkert ist gemanR Beschluss des Aufsichtsrats vom Mehrfachvertretungsverbot nach § 181 2.
Alternative BGB befreit.

Zum Zeitpunkt der Bestellung hat Herr Birkert neben seiner Tatigkeit als Vorstand der MARNA
Beteiligungen AG noch nachfolgende Mitgliedschaften in Aufsichtsraten und anderen
Kontrollgremien im Sinne des § 125 Abs. 1 Satz 5 AktG inne:

- CARUS AG, Heidelberg, Vorsitzender des Aufsichtsrats,

- Deutsche Balaton Immobilien | AG, Heidelberg, Vorsitzender des Aufsichtsrats,
- Ming Le Sports AG, Heidelberg, Vorsitzender des Aufsichtsrats

- Mistral Media AG, Frankfurt, stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats.

c) Aufsichtsrat
Der Aufsichtsrat setzte sich im Geschéftsjahr 2020 wie folgt zusammen:

- Dr. Burkhard Schéfer, Geschéftsfiihrer des Management Institut Dr. Schafer & Partner,
Mannheim ( Vorsitzender).

- Frau Prof. Dr. Karin Lergenmuller, Head of Finance Lergenmiiller Gruppe, Eltville
(stellvertretende Vorsitzende),

- Mathias Schmid, Mitglied des Vorstands der Concord Capital AG, Frankfurt (Mitglied),

Mitgliedschaften in weiteren Kontrollgremien:
Herr Dr. Schafer nimmt derzeit folgende Aufsichtsratsmandate oder vergleichbare Mandate im
Sinne von § 125 Abs. 1 Satz 5 AktG wabhr:

- Altech Advanced Materials AG, Heidelberg, Vorsitzender des Aufsichtsrats
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- MISTRAL Media AG, Frankfurt am Main, Vorsitzender des Aufsichtsrats

Alpha Cleantec AG, Heidelberg, Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats,

VV Beteiligungen AG, Heidelberg, Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats,
DELPHI Unternehmensberatung Aktiengesellschaft, Heidelberg, Mitglied des
Aufsichtsrats

Deutsche Balaton Aktiengesellschaft, Heidelberg, Mitglied des Aufsichtsrats

Frau Prof. Dr. Lergenmdiller nimmt derzeit folgende Aufsichtsratsmandate oder vergleichbare
Mandate im Sinne von § 125 Abs. 1 Satz 5 AktG wahr:

Heidelberger Beteiligungsholding AG, Heidelberg, Mitglied des Aufsichtsrates,
Delphi Unternehmensberatung AG, Heidelberg, Vorsitzende des Aufsichtsrates,
Alpha Cleantec AG, Heidelberg, Vorsitzende des Aufsichtsrates,

Deutsche Balaton Biotech AG, Heidelberg, Mitglied des Aufsichtsrates,

Sparta AG, Heidelberg, Mitglied des Aufsichtsrates,

Herr Schmid nimmt derzeit folgende Aufsichtsratsmandate oder vergleichbare Mandate im
Sinne von § 125 Abs. 1 Satz 5 AktG wahr:

- Green Hills Capital Holding AG, Berlin, Vorsitzender des Aufsichtsrates,
- Tauris Capital AG, Frankfurt, Vorsitzender des Aufsichtsrates.

d) Gesamtbeziige des Vorstands und des Aufsichtsrats

Die Gesamtbeziige des Vorstands fur das Geschaftsjahr 2020 betragen TEUR 30 (Vj. TEUR
59).

Auf der Hauptversammlung der Gesellschaft vom 5. Juni 2018 wurde eine Befreiung von der
Verpflichtung zur individualisierten Offenlegung der Vergitung gemafl § 286 Abs. 5 HGB
i.V.m. 8 285 Nr. 9 Buchstabe a) Satz 5 bis 8 HGB beschlossen.

Der Arbeitgeberanteil an der gesetzlichen Renten- und Pflegeversicherung fur Vorstéande
betrug fur das Geschaftsjahr 2020 TEUR 0 (Vj. TEUR 1).

Die Gesamtbeziige der Mitglieder des Aufsichtsrats fur das Geschéftsjahr 2020 betrugen
TEUR 14 (Vj. TEUR 14).

Auf der Hauptversammlung der Gesellschaft vom 5. Juni 2018 wurde die
Aufsichtsratsvergitung neu beschlossen. Ein einfaches Mitglied erhalt eine Vergitung von
EUR 3.500,00 p.a.; der Vorsitzende erhélt das Doppelte des Betrags eines einfachen
Mitglieds.

Den oben genannten Personen wurden keine Vorschisse und Kredite gewéahrt und es wurden
auch keine Haftungsverhaltnisse zugunsten dieser Personen eingegangen.

e) Haftungsverhéltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Zum Abschlussstichtag bestanden wie im Vorjahr keine Haftungsverhéltnisse. Diverse
Tochtergesellschaften wurden bereits abgewickelt bzw. befinden sich in der
Nachtragsliquidation. Es sind keine nicht durch Vermdgen der Gesellschaften gedeckten
Anspriche bekannt, diese kénnen fir die Zukunft jedoch nicht ganzlich ausgeschlossen
werden. Gegeniber einem verbundenen Unternehmen bestehen Verpflichtungen aus einem
Umlagevertrag auf Basis dessen Leistungen im Bereich Rechnungswesen, Blroorganisation,
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Beratungsleistungen und Koordination erbracht werden. Der Umlagevertrag ist jederzeit
kindbar. Im Geschaftsjahr 2020 wurden aufgrund der vereinbarten Umlage Leistungen in
Hohe von insgesamt TEUR 10 zuziglich gesetzlicher Umsatzsteuer erbracht.

f) Treuhanderisch gehaltene Guthaben bei Kreditinstituten

Nicht in der Bilanz ausgewiesen sind treuhanderisch gehaltene Guthaben in Héhe von TEUR
142 (Vj. TEUR 146) auf einem zweckgebundenen und verfligungsbeschrankten Konto. Auf
dieses wurden verbliebene liquide Mittel von vier ehemaligen und inzwischen geldschten
Tochterunternehmen transferiert. Die Mittel dienen zur Begleichung etwaiger zweifelhafter
Verpflichtungen der geléschten Tochtergesellschaften. Sofern sich die Verpflichtungen in der
Zukunft nicht realisieren sollten, stehen diese Gelder dann der ehemals die geldschten
Tochtergesellschaften finanzierenden Bank zu.

g) Zusammenfassung der Meldungen gemal WpHG

Im Geschaftsjahr 2020 wurden keine neuen Stimmrechtsmitteilungen vergffentlicht.

Am 23. Marz 2018 hat uns Herr Wilhelm Konrad Thomas Zours, Deutschland, gemafl § 33
Abs. 1 WpHG n.F. mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil (inkl. Instrumente) an der MARNA
Beteiligungen AG (vormals Marenave Schiffahrts AG, Hamburg), Heidelberg Deutschland, seit
dem 16. Marz 2018 52,38% (das entspricht 786.030 Stimmrechten) betragen hat. 52,38% der
Stimmrechte (das entspricht 786.030 Stimmrechten) sind Herrn Zours gemaf 8 34 Abs. 1 Satz
1 Nr. 1 WpHG n.F. zuzurechnen. Zugerechnete Stimmrechte werden dabei gehalten tber
folgendes von ihm kontrolliertes Unternehmen, dessen Stimmrechtsanteil an der MARNA
Beteiligungen AG jeweils 3 Prozent oder mehr betrgt: Deutsche Balaton Aktiengesellscharft.

In einer Mitteilung nach 8 43 Abs. 1 WpHG n.F. wurde bereits am 25. Januar 2018 unter
anderem mitgeteilt, dass die Investition langfristig angelegt ist mit dem Zweck der Erzielung
von Vermogenszuwachsen und dass die Besetzung von Verwaltungsorganen angestrebt wird.

Am 27. Juni 2018 hat uns die Deka Investment GmbH, Frankfurt am Main, gemaf § 33 Abs.
1 WpHG n.F. mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der Marenave Schiffahrts AG, Hamburg,
Deutschland, seit dem 21. Juni 2018 3,33 % (vormals: 9,29 %) betragt. Das entspricht 49.990
Stimmrechten.

Am 28. Januar 2021 hat uns Herr Rolf Birkert, Deutschland, gemaf § 33 Abs. 1 WpHG n.F.
mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der MARNA Beteiligungen AG, Heidelberg,
Deutschland, seit dem 25. Januar 2021 4,53% (das entspricht 68.000 Stimmrechten) betragen
hat. 4,53% der Stimmrechte (das entspricht 68.000 Stimmrechten) sind Herrn Birkert gemaf
§ 34 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG n.F. zuzurechnen. Zugerechnete Stimmrechte werden dabei
gehalten tber folgendes von ihm kontrolliertes Unternehmen, dessen Stimmrechtsanteil an
der MARNA Beteiligungen AG jeweils 3 Prozent oder mehr betragt: BB96 Beteiligungen
GmbH.

h)  Corporate Governance

Die Gesellschaft hat im Februar 2021 eine neue Entsprechenserklarung gemal 8 161 AktG
abgegeben und auf ihrer Webseite (www.marna-beteiligungen.com) dauerhaft offentlich
zuganglich gemacht.
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i) Konzernverhaltnisse

Die MARNA Beteiligungen AG ist Muttergesellschaft eines verbundenen Unternehmens (siehe
3b) Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen). Es wird kein Konzernabschluss
und Konzernlagebericht nach den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den
ergdnzend nach 8§ 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften
erstellt. Grundlage ist hier der Befreiungstatbestand gemaR § 290 Abs. 5 HGB i.V.m. § 296
Abs. 2 Satz 1 HGB (Tochterunternehmen, die wirtschaftlich von untergeordneter Bedeutung
sind). Da die MARNA Beteiligungen AG als Mutterunternehmen somit nur ein
Tochterunternehmen hat, welches gemaR § 296 HGB nicht in den Konzernabschluss
einbezogen werden braucht, ist sie von der Pflicht, einen Konzernabschluss und einen
Konzernlagebericht aufzustellen, befreit.

Die MARNA Beteiligungen AG wird von der Deutsche Balaton AG, Heidelberg, kontrolliert und
wird seit dem Geschaftsjahr 2018 in deren Konzernabschluss einbezogen. Die Deutsche
Balaton AG stellt dabei den Konzernabschluss sowohl fir den kleinsten wie den grof3ten Kreis
von Unternehmen auf. Der Konzernabschluss ist am Sitz der Deutsche Balaton
Aktiengesellschaft in Heidelberg erhaltlich und wird im Bundesanzeiger veroffentlicht.

)] Kosten der Abschlussprifung

Das im Geschaftsjahr 2020 als Aufwand erfasste Gesamthonorar fir den Abschlussprifer des
Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2020 setzt sich wie folgt zusammen:

EUR

Abschlussprufungsleistungen 20..400
Andere Bestatigungsleistungen 0,00
Steuerberatungsleistungen 3.000,00
Sonstige Leistungen 0,00
23.027,60

Die Abschlusspriifungsleistungen betreffen mit TEUR 1 das Vorjahr.
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7. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Mit Wirkung zum 28. Januar 2021 ist der Herr Hansjorg Plaggemars als Vorstand
zurtckgetreten. Der Aufsichtsrat hat mit Beschluss vom gleichen Tag Herrn Rolf Birkert zum
Vorstandsmitglied der Gesellschaft bestellt.

Heidelberg, 15. April 2021
MARNA Beteiligungen AG

Der Vorstand

gez. Rolf Birkert
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Anlagespiegel

fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020

Sachanlagen

Betriebs- und Geschéftsausstattung

Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen

Gesamtsumme

Anschaffungskosten Buchwert Buchwert

1.1.2020 Zugénge Abgénge 31.12.2020 1.1.2020 Zugange Abgéange 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2019
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR

74.350,00 0,00 0,00 74.350,00 74.349,00 0,00 0,00 74.349,00 1,00 1,00
74.350,00 0,00 0,00 74.350,00 74.349,00 0,00 0,00 74.349,00 1,00 1,00
25.000,00 0,00 0,00 25.000,00 0,00 1.031,16 0,00 1.031,16 23.968,84 25.000,00
25.000,00 0,00 0,00 25.000,00 0,00 1.031,16 0,00 1.031,16 23.968,84 25.000,00
99.350,00 0,00 0,00 99.350,00 74.349,00 1.031,16 0,00 75.380,16 23.969,84 25.001,00
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VERSICHERUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER
(8 264 Abs. 2 Satz 3 HGB, 8§ 289 Abs. 1 Satz 5 HGB)

Ich versichere nach bestem Wissen, dass gemdl den anzuwendenden
Rechnungslegungsgrundsatzen der Jahresabschluss ein den tatséchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und
im Lagebericht der Geschaftsverlauf einschlie3lich des Geschaftsergebnisses und die Lage
der Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatséchlichen Verhéaltnissen entsprechendes
Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen
Entwicklung der Gesellschaft beschrieben sind.

Heidelberg, 15. April 2021
MARNA Beteiligungen AG

Der Vorstand

gez. Rolf Birkert
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BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die MARNA Beteiligungen AG, Heidelberg

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES
LAGEBERICHTS

Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der MARNA Beteiligungen AG — bestehend aus der
Bilanz zum  31. Dezember 2020, der Gewinn- und Verlustrechnung, der
Kapitalflussrechnung und dem Eigenkapitalspiegel fiir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar
2020 bis zum 31. Dezember 2020 sowie dem Anhang, einschlieZlich der Darstellung der
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — gepruft. Dartber hinaus haben wir den
Lagebericht der MARNA Beteiligungen AG fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2020 bis
zum 31. Dezember 2020 gepriift. Die Erklarung zur Unternehmensfiihrung nach § 289f
HGB haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich

geprift.
Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

o entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den
deutschen, fir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und
vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmafiger
Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermoégens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2020 sowie ihrer
Ertragslage fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020 und

o vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in
Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen
Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung
zutreffend dar. Unser Prifungsurteil zum Lagebericht erstreckt sich nicht auf den

Inhalt der oben genannten Erklarung zur Unternehmensfiuhrung nach 8§ 289f HGB.

Gemall §322 Abs.3 Satz1l HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen
Einwendungen gegen die Ordnungsmaligkeit des Jahresabschlusses und des

Lageberichts gefihrt hat.
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Grundlage fur die Prufungsurteile

Wir haben unsere Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-Abschlusspriferverordnung (Nr. 537/2014;
im Folgenden ,EU-APrVO") unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmalRiger Abschlussprufung durchgefihrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt
,<vVerantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des Jahresabschlusses und des

Lageberichts” unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben.

Wir sind von dem Unternehmen unabhingig in Ubereinstimmung mit den
europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung
mit diesen Anforderungen erflllt. Darlber hinaus erklaren wir gemaf Artikel 10 Abs. 2
Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen Nichtprifungsleistungen nach Artikel 5
Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungshachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und

zum Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Prifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prufungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem
pflichtgemalRen Ermessen am bedeutsamsten in unserer Prifung des Jahresabschlusses
fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020 waren. Diese
Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Priifung des Jahresabschlusses als
Ganzem und bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu beriicksichtigt; wir geben kein

gesondertes Prufungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.
Aus unserer Sicht war folgender Sachverhalt am bedeutsamsten in unserer Prifung:
Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit

Unsere Darstellung dieses besonders wichtigen Priifungssachverhalts haben wir wie

folgt strukturiert:

1. Sachverhalt und Problemstellung
2. Priferisches Vorgehen und Erkenntnisse

3. Verweis auf weitergehende Informationen
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Die MARNA Beteiligungen AG hat ihren Jahresabschluss fir das Geschéaftsjahr 2020
unter Anwendung der Rechnungslegungsgrundsatze der Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit aufgestellt. Die Gesellschaft wird von dem gesetzlichen
Vertreter bis auf Weiteres als Beteiligungsgesellschaft gefuhrt. Der
Unternehmensgegenstand wurde gemafR dem Hauptversammlungsbeschluss vom
5. Juni 2018 entsprechend angepasst. Eine Investitionsmoglichkeit hat sich im
Geschaéftsjahr 2020 nicht ergeben. Im Lagebericht wird im Prognosebericht
ausgefihrt, ,dass der Vorstand eine Konkretisierung innerhalb des Jahres 2021

erwartet”.

Wir haben die Einschéatzung des gesetzlichen Vertreters Uber die Fahigkeit der
Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit als besonders wichtigen
Prifungssachverhalt bestimmt, da sie ermessensbehatftet ist und ihr ihrem Wesen
nach unsichere kinftige Auswirkungen von Ereignissen oder Gegebenheiten

zugrunde liegen.

Im Rahmen unserer Prifung haben wir die Ereignisse und Gegebenheiten des
Geschéftsjahres sowie nach dem Bilanzstichtag bis zur Beendigung unserer Priifung
kritisch gewdrdigt und die MaRnahmen des gesetzlichen Vertreters zur Beurteilung
der Vollstandigkeit und Bewertung der Fortfihrungsannahme analysiert. Dabei haben
wir unsere Analysen auf unseren Kenntnissen sowie Unterlagen der
Gremiensitzungen des Aufsichtsrats aufgebaut und den gesetzlichen Vertreter zur
aktuellen Situation kritisch befragt. Zudem haben wir die Liquiditatsplanung des
gesetzlichen Vertreters nachvollzogen sowie die zugrundeliegenden Pramissen und

Annahmen plausibilisiert und mit geeigneten Nachweisen abgestimmt.

Im Anhang sind diesbeziiglich die Angaben des gesetzlichen Vertreters im Abschnitt
1 ,Allgemeine Angaben® enthalten. Im Lagebericht sind Angaben im Abschnitt

~Prognosebericht” enthalten.

Sonstige Informationen

Der gesetzliche Vertreter ist fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen

Informationen umfassen

e Erklarung zur Unternehmensfithrung nach § 289f HGB
e die Versicherung des gesetzlichen Vertreters zum Jahresabschluss und zum
Lagebericht nach § 264 Abs. 2 Satz 3 HGB bzw. nach § 289 Abs. 1 Satz 5 HGB und
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e die Uubrigen Teile des Jahresfinanzberichts, mit Ausnahme des gepriften

Jahresabschlusses und Lageberichts sowie unseres Bestatigungsvermerks.

Unsere Priufungsurteile zum Jahresabschluss und Lagebericht erstrecken sich nicht auf
die sonstigen Informationen und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil

noch irgendeine andere Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen

Informationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

¢ wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, Lagebericht oder unseren bei
der Prifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

e anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung des gesetzlichen Vertreters und des Aufsichtsrats fur den Jahresabschluss
und den Lagebericht

Der gesetzliche Vertreter ist verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der
den deutschen, fir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in
allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der Jahresabschluss unter
Beachtung der deutschen Grundséatze ordnungsmaRiger Buchfilhrung ein den
tatsachlichen Verhéaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner ist der gesetzliche Vertreter verantwortlich
fur die internen Kontrollen, die er in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundséatzen
ordnungsmafiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt hat, um die Aufstellung eines
Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder

unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der gesetzliche Vertreter dafir
verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfliihrung der Unternehmenstétigkeit
zu beurteilen. Des Weiteren hat er die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang
mit der Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschléagig, anzugeben. Dariliber
hinaus ist er daftir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes
der Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche

oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Aullerdem ist der gesetzliche Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des
Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt

sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den
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deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zuklnftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner ist der gesetzliche Vertreter
verantwortlich fur die Vorkehrungen und MaRRhahmen (Systeme), die er als notwendig
erachtet hat, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdéglichen, und um
ausreichende geeignete Nachweise fiur die Aussagen im Lagebericht erbringen zu

kdénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses

zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Prifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der
Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder
unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen
Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und
die Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen
Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und

zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass
eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom
Institut  der  Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten  deutschen  Grundsatze
ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefuihrte Prifung eine wesentliche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen aus Verstof3en oder
Unrichtigkeiten  resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn
verninftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen

Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wéhrend der Prifung Uben wir pflichtgeméRes Ermessen aus und bewahren eine

kritische Grundhaltung. Darlber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder

unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht,
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planen und fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie
erlangen Prufungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage
fur unsere Priufungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstoBen hoher als bei
Unrichtigkeiten, da VerstoRe betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen,
beabsichtigte  Unvollstandigkeiten, irreflhrende Darstellungen bzw. das
AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses
relevanten internen Kontrollsystem und den fur die Prifung des Lageberichts
relevanten Vorkehrungen und Mafinahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die
unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.
beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen  Vertretern dargestellten  geschatzten Werte und damit
zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des von den gesetzlichen
Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise,
ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft
zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem
Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet,
im Bestéatigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und
im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen
sind, unser jeweiliges Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fuhren, dass die Gesellschaft ihre
Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des
Jahresabschlusses einschliel3lich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die
zugrundeliegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaliger
Buchfuihrung ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der

Vermobgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.
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o Dbeurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine
Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des
Unternehmens.

e flhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis
ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere
die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde
gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung
der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstdndiges
Prufungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den
zugrundeliegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches
unvermeidbares Risiko, dass kunftige Ereignisse wesentlich von den

zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschlieB3lich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer

Prifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass
wir die relevanten Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit
ihnen alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen verninftigerweise
angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit auswirken, und die

hierzu getroffenen Schutzmaflinahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fir die Uberwachung
Verantwortlichen erortert haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Prifung des
Jahresabschlusses fur den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und
daher die besonders wichtigen Prufungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese
Sachverhalte im Bestéatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere

Rechtsvorschriften schliel3en die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.
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SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DER FUR ZWECKE DER OFFENLEGUNG
ERSTELLTEN ELEKTRONISCHEN WIEDERGABEN DES JAHRESABSCHLUSSES
UND DES LAGEBERICHTS NACH § 317 ABS. 3b HGB

Prufungsurtell

Wir haben gemafR 8 317 Abs.3b HGB eine Prufung mit hinreichender Sicherheit
durchgefuhrt, ob die in der Dbeigefugten Datei [MARNA-Beteiligungen-AG-
Jahresabschluss-und-Lagebericht-31.12.2020.zip] (SHA256-Hashwert:
d0da21163897adf4f931d590aef9b6c7762ch7c08149fcf8¢c333931d72825e38), enthalte-
nen und fur Zwecke der Offenlegung erstellten Wiedergaben des Jahresabschlusses und
des Lageberichts (im Folgenden auch als ,ESEF-Unterlagen® bezeichnet) den Vorgaben
des § 328 Abs. 1 HGB an das elektronische Berichtsformat (,ESEF-Format®) in allen
wesentlichen Belangen entsprechen. In Einklang mit den deutschen gesetzlichen
Vorschriften erstreckt sich diese Priifung nur auf die Uberfiihrung der Informationen des
Jahresabschlusses und des Lageberichts in das ESEF-Format und daher weder auf die
in diesen Wiedergaben enthaltenen noch auf andere in der oben genannten Datei

enthaltene Informationen.

Nach unserer Beurteilung entsprechen die in der oben genannten beigefligten Datei
enthaltenen und fur Zwecke der Offenlegung erstellten Wiedergaben des
Jahresabschlusses und des Lageberichts in allen wesentlichen Belangen den Vorgaben
des § 328 Abs. 1 HGB an das elektronische Berichtsformat. Uber dieses Priifungsurteil
sowie unsere im voranstehenden ,Vermerk tber die Prifung des Jahresabschusses und
des Lageberichts" enthaltenen Priifungsurteile zum beigefligten Jahresabschluss und
zum beigefiigten Lagebericht fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2020 hinaus geben wir keinerlei Prifungsurteil zu den in diesen Wiedergaben enthaltenen
Informationen sowie zu den anderen in der oben genannten Datei enthaltenen

Informationen ab.

Grundlage fur das Prufungsurteil

Wir haben unsere Prufung der in der oben genannten beigefiigten Datei enthaltenen
Wiedergaben des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit
§ 317 Abs. 3b HGB unter Beachtung des Entwurfs des IDW Prifungsstandards: Prifung
der fur Zwecke der Offenlegung erstellten elektronischen Wiedergaben von Abschlissen
und Lageberichten nach § 317 Abs.3b HGB (IDW EPS 410) durchgefiihrt. Unsere

Verantwortung danach ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fir die
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Prufung der ESEF-Unterlagen® weitergehend beschrieben. Unsere
Wirtschaftspriferpraxis hat die Anforderungen an das Qualitatssicherungssystem des
IDW Qualitatssicherungsstandards: Anforderungen an die Qualitatssicherung in der

Wirtschaftspriferpraxis (IDW QS 1) angewendet.

Verantwortung des gesetzlichen Vertreters und des Aufsichtsrats fur die ESEF-Unterlagen

Der gesetzliche Vertreter der Gesellschaft ist verantwortlich fur die Erstellung der ESEF-
Unterlagen mit den elektronischen Wiedergaben des Jahresabschlusses und des
Lageberichts nach Maf3gabe des § 328 Abs. 1 Satz 4 Nr. 1 HGB.

Ferner ist der gesetzliche Vertreter der Gesellschaft verantwortlich fur die internen
Kontrollen, die er als notwendig erachtet, um die Erstellung der ESEF-Unterlagen zu
ermdglichen, die frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten —
Verstdlien gegen die Vorgaben des §328 Abs.1 HGB an das elektronische

Berichtsformat sind.

Der gesetzliche Vertreter der Gesellschaft ist zudem verantwortlich fiir die Einreichung der
ESEF-Unterlagen zusammen mit dem Bestéatigungsvermerk und dem beigefiigten
gepriften Jahresabschluss und gepriften Lagebericht sowie weiteren offenzulegenden
Unterlagen beim Betreiber des Bundesanzeigers.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fir die Uberwachung der Erstellung der ESEF-

Unterlagen als Teil des Rechnungslegungsprozesses.

Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des ESEF-Unterlagen

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob die ESEF-
Unterlagen frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — VerstoRen
gegen die Anforderungen des 8§ 328 Abs. 1 HGB sind. Wahrend der Prufung Gben wir

pflichtgeméal3es Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder
unbeabsichtigter — VerstdRRe gegen die Anforderungen des § 328 Abs. 1 HGB, planen
und fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind um als Grundlage fir unser

Prifungsurteil zu dienen.
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e gewinnen wir ein Verstandnis von den fir die Prifung der ESEF-Unterlagen
relevanten internen Kontrollen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den
gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel ein
Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Kontrollen abzugeben.

e Dbeurteilen wir die technische Gultigkeit der ESEF-Unterlagen, d. h. ob die die ESEF-
Unterlagen enthaltende Datei die Vorgaben der Delegierten Verordnung (EU)
2019/815 in der zum Abschlussstichtag geltenden Fassung an die technische
Spezifikation fur diese Datei erfullt.

e beurteilen wir, ob die ESEF-Unterlagen eine inhaltsgleiche XHTML-Wiedergabe des
gepriften Jahresabschlusses und des gepriften Lageberichts ermdglichen.

Ubrige Angaben gemaR Artikel 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 13. Mai 2020 als Abschlussprifer gewahlt.
Wir wurden am 12. Februar 2021 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen
seit dem Geschéftsjahr vom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019 als
Abschlussprifer der MARNA Beteiligungen AG, Heidelberg, tétig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit
dem zusatzlichen Bericht an den Aufsichtsrat nach Artikel 11 EU-APrvVO (Prifungsbericht)
in Einklang stehen.

VERANTWORTLICHE WIRTSCHAFTSPRUFERIN

Die fur die Prufung verantwortliche Wirtschaftspruferin ist Annika Frode.

Frankfurt am Main, den 22. April 2021
RSM GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Steuerberatungsgesellschaft

M. Jingling A. Frode

Wirtschaftsprufer Wirtschaftspriferin
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